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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre S.A. ,Centrala Electrica cu Termoficare Nord"
Bélti, Republica Moldova

Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale S.A. «Centrala Electricd cu Termoficare Nord”
("Societatea”), intocmite Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiars ("IFRS")
care cuprind situatia pozifiei financiare la data de 31 Decembrie 2020, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalului propriu si raportul fluxurilor de numerar aferente exercitiului incheiat Ia data
respectiva, si notele la situatiile financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative.

In opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor descrise in paragraful Baza pentru opinie
cu rezerve, situatiile financiare anexate, in toate aspectele semnificative, ofers o imagine fidel3 a pozitiei
financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2020 precum si a performantelor sale financiare sia
fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara ("IFR&",

Baza penitu opinie cu rezerve

Stocuri aflate la tert

La situatia de 31 Decembrie 2020, Societatea inregistreaza in Bilant la pozitia Stocuri, materii prime,
materiale i alte consumabile cu valoarea neta de 33.903 mii lei, din care 19.028 reprezintd materiale
transmise pentru montare antreprenorului Onninen in cadrul proiectului de dezvoltare a sistemului
termoenergetic din mun Balti finantat din surse imprumutate si grant obtinut de la Banca Europeans de
Reconstructie si Dezvolitare, Asa cum aceste stocuri au fost deja montate a fost imposibila inventarierea
anuala a acestora la 31 Decembrie 2020. In consecintd, avand In vedere cele mentionate mai sus sia
faptului ¢d noi nu am putu efectua proceduri alternative, noi nu am fost in masurd sa obtiném probe
suficiente si adecvate de audit in vederea asigurdrii asupra valorii si existentei stocurilor respective,
precum si asupra impactului aferent in situatia rezultatului global si asupra situatiei modificarilor
capitalurilor proprii. 4y .
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Pérlile afiliate

Sistemul de control intern al Sacietatii nu este suficient pentru a identifica toate partile afiliate si respectiv
pentru a dezvalui tranzactiile si soldurile cu parfile afiliate pentru anul financiar incheiat la 31 Decembrie
2020. Totodatd, acest aspect deriva §l din faptul ca Societatea nu a identificat pentru actionarii s&i toate
pérfile afiliate ale acestora $i astfel nu a dispus de informafii exhaustive pentru a contabiliza acele
tranzactii $i solduri cu acele parti afiliate dupa cum ar fi fost necesar in conformitate cu IFRS. Astfel, nu
am putut determina daci Nota 26 “Tranzactii cu parfile afiliate” prezinta informatie exhaustiva si daca
sunt necesare dezvaluiri aditionale. Opinia de audit asupra situatiilor financiare la 31 Decembrie 2019
contine de asemenea o rezerva in acelasi sens.

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internafionale de Audit ("ISA"),
Responsabilititile noastre in baza  acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
‘Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Republica Moldova $i ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionals,
conform acestor cerinte. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Incertituidine materiall pentry continuitatoa activitalii

Dupa cum este mentionat in Nota 29 ,Continuitatea activitatii” situatiile financiare anexate au fost
Intocmite pe baza principiului continuitétii activitatii, La 31 decembrie 2020 Societatea a

Factorii prezentati anterior indics o incertitudine semnificativa care ar putea sa puna in mod semnificativ
la indoiala capacitatea Societétii de a-si continua activitatea $i. ca urmare, Societatea ar putea sa se afle
in imposiblitatea de a-si valorifica activele si de a-si genera suficiente lichiditati, pentru a se elibera de
datoriile curente in cursul normal al activitatii. Situatiile financiare (si notele la acestea) nu prezinta acest
aspect. Opinia de audit asupra situatiilor financiare la 31 Decembrie 2019 contine de asemenea o
mentiune In acelasi sens.

Evideniierea unor aspecte
Reglementdri cu impact asupra situaliilor financiare

Fara a exprima alte rezerve, atragem atentia asupra Notei 5 |a situafiile financiare, care prezinta faptul
ca activitatea Societatii si tarifele |a energia termicd si electricd sunt reglementate de ctre Agentia
Nationala pentru Reglementare un Energetica (,ANRE"), Prin urmare, reglementdrile ANRE pot avea un
impact semnificativ asupra performantei financiare a Societatii, precum i a valorii activelor si datoriilor
acesteia.

Aspecte cheie de audit
f

Abordares noastré

Prezentare generala
Prag de semnificatie 7.58 milicane lei

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in scopul..de a '~

L efectua proceduri suficiente pentru a ne permite sa exprimam o opinie,

Scopul Auditului asupra situatiilor financiare in ansamblu, finand cont’ de procesele
contabile, controalele interne si industria Tn care Sccigatafea opereaza, -
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Aspecte semnificative Recuperabilitatea valorii contabile a imobilizarilor corporale

Pragul de semnificatie

Scopul auditului nostru a fost influentat de aplicarea pragului de semnificatie. Un audit este proiectat
pentru a obfine o asigurare rezonabild daca situatiile financiare nu contin denaturari semnificative.
Denaturérile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O denaturare este considerata
semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod rezonabil 84 influenteze deciziile
economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiitor financiare.

Bazat pe judecata noastrd profesionala, am stabilit anumite praguri cantitative pentru  pragul de
semnificatie, cum ar fi:

Prag de semnificatie 7.58 milioane lei
Cum a fost determinat 1.0% din total active

Rationamentul pentru pragul  Am considerat total active ale societdtii considerand interesyl
de referinta selectat utilizatarilor in situatiile financiare,

Am construit auditul nostru prin determinarea pragului de semnificatie si evaluand riscurile ce pot
denatura semnificativ situatiile financiare. In special, am luat in considerare in cazul in care conducerea
a efectuat judecati subiective; de exemplu, in ceea ce priveste estimarile contabile semnificative, care
implicd elaborarea unor ipoteze $i avand in vedere evenimente viitoare, care sunt In mod inerent
nesigure. Am adresat, de asemenea, riscul de eludare a controalelor interne, inclusiv, printre altele,
luarea In considerare daca au existat dovezi de prejudecatd, care au reprezentat un risc de denaturare
semnificativa ca urmare a fraudei.

Aspecte Semnificative

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importants in desfasurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curents, Aceste
aspecte au fost analizate in contextul auditului situafiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei
noastre, si nu emitem o opinie separati cu privire la aceste aspecte.

Aspect semnificativ Cum a fost solufionat

Recuperabilitatea valori contabile a imaebilizarilor corporale

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ Procedurile noastre de audit au inclus, printre

datorith importantei  activelor in prestarea altele, implicarea expertilor interni in evaluare

serviciilor gi a nivelului de judecats profesionala $i pentru a ne oferi suport in analiza metodologiei /

0 estimare din partea managementului, Valoarea modelului folosit si aplicat de Societate in evaluarea

contabila neté a terenurilor si mijloacelor fixe la 31 valorii juste a imobilizarilor corporale prin metoda

Decembrie 2020 a reprezentat 580.846 mii lei. reconstrucliei cu suportul unei companii de
evaluare si expertiza.
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Aspect semnificativ

Cum a fost solutionat

Recuperabilitates valoni contabile a imobilizérilor corporale

Analiza realizatd de management cu privire la
indicatorii de depreciere a imobilizarilor carporale
implicd luarea in considerare a diverse aspecte,
incluzénd factori  specifici legati de mediul
economic si industia in care Societatea isi
desfasoara activitatea.

Societatea este afectatd de reglementarea de
cétre Agentia Nationala pentru Reglementare un
Energetica (,ANRE") a tarifelor |a energia termica
si electrica.

Analiza de depreciere este semnificativa pentru
procesul de audit datoritd procesului complex ce
implicd rafionamente semnificative din partea
managementului si este bazat pe estimari ce sunt
influentate de condiiile viitoare de piata.

Analiza noastré s-a concentrat in cadrul testului de
depreciere a valorilor evaluate a imobilizérilor
corporale asupra estimarilor cheie in estimarea
fluxurilor viitoare de numerar {de exemplu preturile
de vanzare estimate $i volumele), prin analiza
consistentei acestora cu  conditiile specifice
industriei, cu informatii relevante din piatd si cu
planul de activitate al Societétii, cat si analiza
senzitivi tatii sumelor recuperabile la schimbrile in
estimdrile semnificative.

Suplimentar, am analizat:

- caracterul adecvat al prezentarilor referitoare la
analizele imobilizarilor corporale incluse de
Societate In situatiile financiare in Nota 12;

- tratamentul contabil aplicat in  cadrul
recunoasterii valorii evaluate a imobilizarilor
corporale si efectul aferent in cadrul rezervelor
de reevaluare precum si al contului de profit si
pierdere.

Alte informatii - Avizul asupra raportului conducerii

Societatea este responsabila

pentru intocmirea $i prezentarea Raportului conducerii in conformitate

cu LEGEA contabilitatii si raportérii financiare Nr. 287 din 15.12,2017 (Legea nr. 287/201 7), articolu)

23 i pentru acel control intern

pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea si

prezentarea Raportului conducerii care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau

erorii.

Raportul conducerii este anexat

$i nu face parte din situatiile financiare individuale,

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2020, responsabilitatea noastra

este sa citim Raportul conducerii

$i in acest sens sa apreciem dacs

exista neconcordante semnificative intre Raportul conducerii si situatiile financiare, daca Raportul
conducerii include, In toate aspectele semnificative, informatiile cerute de legea Nr. 287/2017, articolul
23 si daca in baza cunostintelor $i inelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse In Raportul conducerii sunt eronate
semnificativ. Ni se solicita sa raportam cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate,

raportam cé:

a) in Raportul conducerii nu am identificat informatii care s& nu fie in concordantd, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate

b) Raportul conducerii identificat mai sus include, n toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de legea Nr, 287/2017, articolul 23.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in

cursul auditului situatiilor financiare

individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2020 cu privire la Societatea si

la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse

semnificativ.

Independenta

[

in Raportul conducerii care sa fie eronate
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Suntem independenti fata de Societate, conform Codului etic pentru profesionistii contabili (Codul
IESBA) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili si dispozitiilor de
etica relevante pentru auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea
privind auditul situatilor financiare nr. 271/2017 §i politicile Societétii de audit, si ne-am indeplinit
celelalte responsabilitati privind etica in conformitate cu aceste dispozitii $i cu Codul IESBA.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvermnanta peniry Situatiile Financiare

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a Situatiilor Financiare 1n
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiars $i pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de Situatii Financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,

In intocmirea Situatiilor Financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitétii Societstii
de a-si continua activitatea, prezenténd, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii
$i utilizénd contabilitatea pe baza continuitatii activitdtii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau s3 opreasca operatiunile, fie nu are nici o alt alternativa
realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentry supravegherea procesului de raportare
financiard a Societétii,

Responsabilitatite auditorui intr-un audit &) Situatifor Financiars

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiite
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorulul care include opinia noastra. Asigurarea rezonabili
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c3 un audit desfasurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasta exista,
Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unul audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea;

¢ lIdentificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata
fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obfinem probe de audit suficiente $l adecvate pentru a furniza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern,

» intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fira a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitati
controlului intern al Societatii,

¢ Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate §i caracterul rezonabil al
estimérilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

¢ Formuldm o conciuzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obfinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau condifil-care ar putea
genera findoieli semnificative privind capacitatea Societétii de a-si continua activitatea., in
cazul in care concluziondm ca exist3 o incertitudine semnificativa, trebuie sd atragem atentia
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in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, In cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, s& ne modificam opinia. Concluziile noastre se
bazeazi pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd nu isi mai desfasoare activitatea
in baza principiului continuitatii activitatii,

* Evaludm Tn ansamblu prezentarea, structura $i continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care s& rezulte intr-o prezentare
fidela.

+  Obtinem probe de audit suficiente $i adecvate pentru a emite opinia noastra asupra situatiilor
financiare.,

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificats si programarea
in timp a auditului, precum $i principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative
ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, le oferim celor responsabili cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele etice
relevante privind independenta si c& am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea
presupune, In mod rezonabil, ca ne afecteazs independenta si, daca este cazul, masurile de protectie

aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, determinam care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatillor financiare din perioada curentd si sunt, prin urmare,
aspectele cheie de audit, Descriem aceste aspecte in raportul auditorului. cu exceptia cazului in care
legile sau reglementérile nu impiedica divulgarea publics a acestor aspecte sau cand, in circumstante
extrem de rare, determindm c3 o chestiune nu trebuie comunicatd n raportul auditorului, deocarece
consecintele negative ale acestel comunicari, in mod rezonabil, se asteapta sd depaseasca beneficiile

Alte aspecte
Acest raport, inclusiv opinia de audit, a fost emis si este adresat exclusiv pentru informarea si uzul
Societatii. In masura maxima permisa de lege, angajamentul nostru de audit s-a desfasurat cu obiectivul

emiterea acestei opinii, noi nu acceptdm sau nu ne asumam responsabilitatea pentru utilizarea acestui
raport in orice alte scopuri sau fatd de orice alta persoana la cunostinta céreia acest raport ar putea
ajunge.

Luand in considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvermnanta, noi determindm acele
aspecte care au fost de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare ale perioadei curente
§i respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceplia cazului in care legea face imposibila divulgarea publics cu privire la aspectul dat sau atunci cand
In cazuri extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui s§ fie comunicat in raportul nostru,
deoarece consecintele negative a acestuia ar putea fi mai mari de cat beneficiile de interes public ale

acestei comunicari.

Raport cu privire Ia alte dispozitil legale si de reglementare

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 14 August 2020 si auditdm situatiile
financiare ale S.A. ,CENTRALA ELECTRICA CU TERMOE ICARE NORD" pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2020,

Confirmam ca:
¢ Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de

Audit al Societatii, pe care l-am emis in éceeaﬁ data in care am emis si acest raport, De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea

auditata,
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* Nu am prestat concomitent cu efectuarea auditului situatiilor financiare pentru Societate

servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271 din 15.12.2017 privind auditul situatilor
financiare.

Alegte § £ nb
Moore Stephens KSC SRL AR
Str. Viaicu Parcalab, 63, et. 6 kY

Chisiniu, Republica Moldova L : X

- i

. Certificatul de calificare a auditorulul
. ;/Seria AG nr. 000121 din 8 februarie 2008

23 Aprilie 2021




CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

31 Decembrie 2020 31 Decembrie 2019
Note MDL MDL

Venituri din vinziri 5 330 094 704 268 286 554
Costul vinzarilor 6 (305 708 331) (231 808 110)
Pierderea bruti 24 386 373 36 478 444
Alte venituri 7 39759013 7 067 020
Cheltuieli de vanzare si distributie 8 (20 495911) (7582 307)
Cheltuieli administrative 9 (19 835 050) (14 580 647)
Alte cheltuieli 10 (23 195 363) (47 384 686)

Profit operational (pierderi) 619 062 (26 002 176)
Venituri de grant (pierderi) 9685941 9232 879
V'.:mtur:' din diferenta de curs valutar (10 910 493) 3399 031
(pierderi)

Profit pani la impozitare (pierderi) (605 490) (13 370 266)
Impozitul pe venit (2228 534) 4950 402
Pr'oﬁt m?t pentru exercitiul financiar (2 834 024) (8 419 864)
(pierderi)

Alte elemente ale rezultatului

global care nu pot fi reclasificate in

profit sau pierdere

Caﬁtlgtll'] (pierderi) din reevaluarea 33 108 664 110017 619
mijloacelor fixe

Efectul impozitului aménat (3999 514) (11127 101)
Alte elemente ale rezultatului global 29109 150 98 890 518
Rezultatul global net al perioadei 26275126 90 470 653

Notele anexate sunt parte integrd a acestor situatii financiare.
Situatiile financiare au fost autorizate pentru emitere Ig}data de 23 Aprilie 2021 de catre Conducerea

Vongeac Elena
Contabil-gef
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CET-Nord SA

Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020

(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizari necorporale

Mijloace fixe

Active financiare la valoarea justa
Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri §i lucrdri in curs de executie
Creante comerciale si alte creante
Numerar in casi si la banca

Alte active

Total active circulante

TOTAL ACTIVE

CAPITAL SI DATORII
Capital

Capitalul social

Alte rezerve
Profit/(pierdere) acumulata
Total capital

Datorii pe termen lung

Credite pe termen lung

Datorii pentru mijloace fixe luate in
folosinta temporard

Grant EBRD

Impozitul de venit aménat

Total datorii pe termen lung

Datorii pe termen scurt
Credite pe termen scurt

Datorii comerciale

Alte datorii

Grant EBRD

Total datorii pe termen scurt

Total datorii
TOTAL PASIVE

Notele anexate sunt parte integrd a acestor situatii financiare.
financiare au fost autorizate pentru emitere la

Situatiil
CET-N

Brinza Manan
Director General Intefi

’ «éCIF'E" N@RDW
%’00200""3/\/%
\1

EA _\’,‘{,_,u

31 Decembrie 2020 31 Decembrie 2019
Note MDL MDL

13 581 848 43 185
12 580846 110 650 588 840
14 53 820 53 820
581 481 778 650 685 845

15 33903916 32 234 858
16 99 063 893 94 857 278
17 42 514 982 15 809 328
18 1328970 1381 487
176 811 761 144 282 951

758 293 539 794 968 796

19 117074 300 117074 300
19 223 863 325 252972 476
(59 707 633) (88 862 692)

281229 992 281 184 083

25 108 581 250 110 636 254
2 43 357 539 59992 530
24 45 544 339 54 475 672
21 30 247 427 32018 409
227 730 555 257 122 865

25 13 205 751 12 328 954
22 200210238 206 926 769
23 26 949 420 28 507 599
24 8 967 583 8 898 526
249 332 992 256 661 848

477 063 547 513 784 713

758 293 539 794 968 796

ta de 23 Aprilie 2021 de citre Conducerea

Vo zeac Elena
Contabil-gef
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel

RAPORTUL FLUXULUI DE NUMERAR
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

Anul incheiatla  Anul incheiat la

31.12.2020 31.12.2019

Note MDL MDL
FLUXUL DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA
OPERATIONALA
Vénzari 351522 047 279 985 385
Pldti pentru stocuri si servicii 233 120 506 203 924 696
Plati pentru salarii si asigurari sociale si medicale 65 566 578 43703913
Dobanzi platite 1236307 1007 641
Alte incasiri 4 875 529 1 820295
Alte plati 14 922 771 22202 555
Fluxur‘l de numerar nete din activitatea 41551 414 10 966 875
operationala
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plata pentru imobilizari corporale 3103 891 -
Fluxuri de numerar nete din activitatea de
investitii (3 103 891) -
FLUXURI DE NUMERAR DIN
ACTIVITATEA DE FINANTARE
incasari / (rambursari) din imprumuturi (11 869 425) (9 217 299)
Fluxuri de numerar nete din activitatea de
finantare (11 869 425) (9 217 299)
Crestere netii de numerar si echivalente de
numerar 26 578 098 1749 576
Céstiguri din diferenta de curs valutar (pierderi) 127 556 (5 262)
Sold numerar si echivalentul de numerar
La inceputul anului 17 15 809 328 14 065 014
La sfarsitul anului 17 42 514 982 15 809 328

Notele anexate sunt parte integri a acestor situatii financiare.
Situatiile financiare au fost autorizate pentr itere lgrdata de 23 Aprilie 2021 de citre Conducerea
CET-Nord SA.

A, 11/
................... B h;;,’(ﬂri-[ﬁ?\‘m PP 49 F. 1 77 ST
Brinza Marian // gl N‘%‘;* osorefe Liliana
Director Generallnterima- irector Financiar Contabil-sef
i @-{w@)» !
2 vii | PE :
i «E“‘ﬁj‘ ' ‘é"?/' -::
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDIL, cu exceptia cazurilor ¢ind este mentionat altfel

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
1. Informatie corporativi

Activitatea principali
Activitatea principald a Societafii este producerea, distributia si furnizarea energiei termice precum si
producerea energiei electrice,

Informatii corporative

Societatea pe actiuni ,,Centrala Electrid cu Termoficare Nord” (in continuare — Societate) a fost infiintati
prin reorganizarea subdiviziunii ,CET-Balti” a companiei de stat ,Moldenergo” si este succesorul de
drept al obligatiunilor si drepturilor patrimoniale conform balantei de divizare din 01.09.1997, inclusiv al
celor ce tin de terenul aferent.

Societatea a fost fondatd in conformitate cu Legea cu privire la privatizare, Legea privind societitile pe
actiuni, Legea cu privire la Programul de privatizare pentru anii 1997-1998, alte acte legislative ale R.M.,
cu Hotédrdrea Guvernului R.M. nr. 628 din 08.07.1997, ordinul Departamentului Energeticd, Resurse
Energetice si Combustibil nr.60 din iulie 1997 si declaratia de constituire din 23.10.1997.

Societatea a fost inregistratd la Camera Inregistrarii de Stat a Ministerului Dezvoltarii Informationale al
R.M. la data de 03.11.1997 cu nr. 1002602003945.

Capitalul social al Societatii constituie 117,074,300 lei imprtit in 11,707,430 actiuni ordinare cu valoarea
nominald a unei actiuni de 10 lei, fiecare cu drept de vot si detinute de actionar.

Societatea fsi desfasoard activitatea in baza urmitoarelor licente:

1) Numar 064573 , seria AA, dataeliberdrii  10.06.2008.

Termen de valabilitate 31.03.2024.

Tipul de activitate : Producerea energiei electrice.

Organul care a eliberat licenta Agentia Nationald pentru Reglamentare in Energetici.
2) Numir 000552, seria AC, data eliberarii 01.12.2015.

Termen de valabilitate 01.12.2040,

Tipul de activitate: Producerea,distributia si furnizarea energiei termice.

Organul care a eliberat licenta Agentia Nationali pentru Reglamentare in Energetici.

2, Politici contabile semnificative

Indicatorii situaiilor financiare au fost determinati in baza metodelor si procedeelor previzute de
politicile contabile aprobate prin Ordinul Directorului General al SA ,,CET-Nord” nr. 268 din 27
decembrie 2019,

Pe parcursul perioadei de gestiune prin Ordinul Directorului General al SA ,,CET-Nord” nr. 281A din 31
decembrie 2020 au fost operate modificari in politicile contabile ale entitatii.

Principalele politici contabile adoptate pentru intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai
jos. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent pentru tofi anii prezentati in aceste situatii
financiare dacd nu se specifici altfel.

Baza continuitiitii activitatii

Situaiile financiare sunt pregitite in conformitate cu principiul continuitatii activitatii dupa cum este
prezentat in nota 29 la situatiile financiare.
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ciind este mentionat altfel

2. Politici contabile semnificative(continuare)

2.1 Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (,IFRS”-uri) asa cum au fost emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (,,CSIC”) avind ca scop furnizarea de informatii actionarului unic pentru a se conforma cu
cerinfele sale de raportare. Abateri de la prevederile reglementarilor contabile nu au fost inregistrate.

Declaratii cu privire la venituri si fluxurile de numerar
Societatea prezintd Situatia rezultatului global in functie de natura cheltuielilor.
Societatea raporteazi fluxuri de numerar utilizind metoda directa.

intocmirea situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite avand la baza metoda costului istoric, cu exceptia mijloacelor fixe,
terenurilor care sunt inregistrate la suma reevaludrii.

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS necesitd utilizarea unor anumite estimari
contabile, este necesar de asemenea utilizarea unor presupuneri care afecteazi valorile raportate ale
activelor si datoriilor §i prezentarea activelor gi datoriilor contingente la data situatiilor financiare si
sumele raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare.

2.2 Sumar al politicilor contabile semnificative

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci c¢ind controlul asupra bunurilor sau
serviciilor este transferat citre client la o suma care reflectd contravaloarea la care Societatea se asteapti
sd aiba dreptul in schimbul acestor bunuri sau servicii.

Venitul include suma facturata netd pentru vinzarea produselor sau prestarea serviciilor fird Taxa pe
Valoarea Addugatd, rabaturi si reduceri.

Veniturile ob{inute de societate sunt recunoscute in modul urmitor;

a) Veniturile din contracte cu clientii

Societatea este operator licentiat in furnizarea si distributia energiei termice si a energiei electrice.
Veniturile din contracte cu clientii sunt recunoscute atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor
este transferat citre client la o suma care reflectd contravaloarea la care Societatea se asteaptd si aiba
dreptul in schimbul acestor bunuri sau servicii. Tariful aplicat la energia electrici si termica furnizata este
stabiliti de catre Agentia Nationald de Reglementare in domeniul Energeticii.

Veniturile cuprind suma facturatd pentru vanzarea de produse sau prestarea de servicii net de taxa pe
valoare addugatd si reduceri. Veniturile obtinute de Societate sunt recunoscute pe urmitoarele baze:

Veniturile din vinzarea bunurilor

Veniturile din vinzarea bunurilor sunt recunoscute in momentul in care au fost indeplinite urmatoarele

conditii:

a) societatea a transferat cumpérétorului riscurile §i avantajele semnificative care decurg din proprietatea
asupra bunurilor;

b) societatea nu mai gestioneazd bunurile vandute la nivelul la care a facut-o in mod normal in cazul
detinerii Tn proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra lor;

¢) mérimea veniturilor poate fi evaluati in mod fiabil;

d) este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate cétre societate;

e) costurile tranzactiei pot fi evaluate in mod fiabil.
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ciind este mentionat altfel

2. Politici contabile semnificative (continuare)
2.2 Sumar al politicilor contabile semnificative (continuare)

Venituri din furnizarea si distributia de energie electrici si energie termica

Veniturile din furnizarea energiei termice cétre consumatori sunt recunoscute atunci cand energia termici
este livratd cdtre consumatori (consumatd de consumatori), pe baza citirilor de contoare si pe baza
estimdrilor pentru energia termicd livratd si pentru care inca nu s-au efectuat citiri. Facturarea consumului
de energie termicd este efectuatd lunar, Facturile lunare de energie termica au la baza citirile de contoare
sau consumurile estimate pe baza datelor istorice ale fiecdrui consumator.

Veniturile din furnizarea energiei electrice sunt recunoscute atunci cand energia electrica este furnizatata
citre Energocom SA, furnizor central de energie electrica.

Venituri din chirii
Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza contabilititii de angajamente in conformitate cu continutul
acordurilor relevante,

b) Beneficiile angajatilor pe termen scurt
Beneficiile angajatilor pe termen scurt includ remunerdri, salarii si contributiile la asigurdri sociale si
medicale §i sunt recunoscute drept cheltuieli cind serviciile sunt prestate. Conform legilor Republicii
Moldova Societatea are obligatia sd pliteasca beneficiile pe termen scurt ale angajatilor cu privire la
absentele compensate. Conform legislaiei in vigoare absentele (de ex. concediul anual) sunt reportate i
pot fi folosite in perioadele viitoare, daca dreptul perioadei curente nu este utilizat in intregime angajatii
Societétii au dreptul de a primi o platd in numerar pentru dreptul nefolosit la plecarea din companie.

¢) Venituri Financiare
Veniturile financiare includ veniturile din dobanzi care sunt recunoscute prin metoda contabilititii pe
bazid de angajamente.

d) Costuri Financiare
Cheltuielile cu dobinzile i alte costuri ale imprumuturilor pentru finanarea constructiilor sau crearea
activelor sunt capitalizate, in timpul procesului de pregitire a activului pentru utilizarea sa
prestabilitd. Toate celelalte costuri de imprumut sunt contabilizate ca §i cheltuieli ale perioadei de
gestiune,

e) Decontarea in valuti striind
(1) Yaluta funcfionald si de prezentare
Elementele incluse in situatiile financiare ale Societétii sunt evaluate folosind valuta mediului
economic primar in care opereaza entitatea ("valuta functionald"). Situatiile financiare sunt
prezentate in lei (MDL), care reprezintd valuta functionald si de prezentare a situatiilor
financiare.
(2) Tranzactii gi solduri
Tranzactiile in valuta strdind sunt decontate in valuta functionala la cursul de schimb aplicabil
la data tranzactiei. Diferentele de schimb valutar si pierderile rezultate din decontarea unor
astfel de tranzactii si a conversiei la ratele de schimb de la sfarsitul anului a activelor si
pasivelor monetare denominate in valutd sunt recunoscute in contul rezultatului global.
La 31 decembrie 2020 pentru evaluarea elementelor monetare in valuti striiing a fost utilizate urmétoarele
rate ale cursului de schimb:
1 EUR =21,1266
1 USD=17,2146

f) Impozite
Impozitul pe profit curent se calcula in baza profitului impozabil calculat in conformitate cu legislatia
fiscald a Republicii Moldova in vigoare,
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL,, cu exceptia cazurilor cind este mentionat altfel

2. Politici contabile semnificative (continuare)
2.2 Sumar al politicilor contabile semnificative (continuare)

Impozitul aménat este recunoscut pentru diferentele temporare ce apar intre valoarea contabila a activelor
si datoriilor utilizatd in scopul raportarilor financiare si baza fiscala utilizatd pentru calculul impozitului.

g) Mijloace fixe

Mijloacele fixe cuprind imobilizérile corporale transmise in exploatare, valoarea unitard a cérora
depéseste plafonul valoric prevézut de legislatia fiscald in vigoare. Care la situatia de 31 Decembrie 2020
este de 6,000 MDL.

Pentru alocarea sistematicd a valorii amortizabile a unui activ de-a lungul duratei sale de viatd utild
Societatea a ales metoda de amortizare liniara.

Mijloacele fixe sunt recunoscute la valoarea justa in baza reevaluarii efectuate de evaluator independent
extern. Politicile contabile ale Societatii nu stabilesc o periodicitate exactd pentru realizarea procesului de
evaluare.

Reevaluarea terenurilor este creditata in alte elemente ale rezultatului global si aritate ca alte rezerve ale
capitalului propriu al actionarilor. Reevaluarea terenurilor primite in gestiune economicd este inregistrata
in datorii pe termen lung si ardtate ca modificari de valoare a valorii datoriei aferente terenurilor primite
in gestiune economica.

Valoarea reziduald si durata utild a activului pot fi revizuite, si modificate dacd este cazul la fiecare
perioadé de raportare financiara.

La sfirgitul perioadei de gestiune 31.12.2020 au fost revizuite duratele de functionare utila a mijloacelor
fixe si a fost anulatd valoarea reziduald a mijloacelor fixe cu aplicare prospectivd a modificarilor,
incepind cu 01.01.2021. Valoarea reziduald la calcularea amortizarii se considerd egald cu zero (este
nuld), deoarece pentru obiectele mijloacelor fixe valoarea reziduala este nesemnificativa.

Cheltuielile de reparatie si intrefinere a mijloacelor fixe se includ in situatia rezultatului global aferenta
exercifiului financiar in care s-au inregistrat. Costul renovirilor majore si altor cheltuieli ulterioare se
includ in valoarea contabild a activului atunci cind existd probabilitatea de a obtine beneficii economice
suplimentare fatd de cele previzute inifial pentru activul respectiv. Renovirile majore se amortizeaza pe
parcursul duratei de viatd rdmase a activului sau pe parcursul duratei de viata revizuite a activului.

Pierderile si veniturile la momentul iesirii unui mijloc fix sunt determinate prin compararea veniturilor
din iesiri cu valoarea contabild si sunt incluse in situatia rezultatului global. Atunci ¢4nd activele evaluate
sunt vandute, sumele incluse la valoarea justa a rezervelor sunt transferate la profit nerepartizat.

Activele in curs de constructie in scopuri de productie se inregistreazd la cost, minus orice pierdere
recunoscutd din depreciere. Costul include taxele profesionale si costurile capitalizate de imprumut. in
conformitate cu politicile contabile ale Societitii, amortizarea acestor active, pe aceeasi bazi ca si alte
active imobiliare, incepe atunci cand activele sunt gata pentru utilizarea prestabiliti.

Amortizarea este calculatd in baza metodei liniare, astfel incit sd caseze costul fiecirui activ la valoarea
reziduald pe parcursul duratei de viafd utila estimata, Ratele anuale de amortizare folosite sunt dupa cum
urmeaza:

%
Cladiri 3%-50%
Instalatii si utilaje 3% - 60%
Vehicule 20%-33%

Alte active
i) Venituri inregistrate in avans

Venituri inregistrate n avans reprezintd incaséri care se referd la perioadele viitoare.
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor clind este mentionat altfel

2. Politici contabile semnificative (continuare)
2.2 Sumar al politicilor contabile semnificative (continuare)

Venituri inregistrate in avans din subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru achizitia activelor pe termen lung sunt creditate in contul rezultatului
global in rate de-a lungul vietii economice estimate utile ale activelor corespunzitoare, Acest lucru este
realizat prin deducerea subventiilor din valoarea contabild a acestor active si recunoasterea veniturilor
prin reducerea cheltuielilor cu amortizarea. Subventiile guvernamentale care se referd la cheltuieli sunt
recunoscute in situatia rezultatului global ca venituri atunci cdnd sunt primite.

J) Active necorporale

Costurile care sunt direct asociate cu active necorporale identificabile §i unice controlate de Societate si
care vor genera, probabil, beneficii economice ce depidsesc costurile, sunt recunoscute ca active
necorporale. Ulterior, activele necorporale sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulati si orice
pierderi cumulate din depreciere. Cheltuielile care sporesc sau extind performantele activelor necorporale
dincolo de specificatiile inifiale sunt recunoscute ca o imbunatatire capitald si se adaugi la costul initial.
Costurile asociate cu intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca o cheltuial# atunci cand
sunt suportate. Activele necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe durata de viatd a acestora,
care nu depégeste o perioadd de trei ani. Amortizarea incepe atunci cand activele necorporale sunt
disponibile pentru utilizare si sunt incluse in componenta cheltuielilor sau costurilor.

k) Instrumente financiare
Activele si datoriile financiare sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare la data la care Societatea
devine parte la clauzele contractuale ale respectivului instrument.

Creante aferente facturilor comerciale

Societatea inregistreaza in creante comerciale, in principal, creante din furnizarea energiei electrice si
furnizarea si distributia energiei termice, iar in alte creante inregistreaza, in principal, penalititi pentru
intarziere la plata facturilor de energie termica.

Creantele comerciale sunt evaluate initial la valoarea justd, si sunt evaluate ulterior la valoarea diminuati
cu valoarea pierderilor de credit asteptate.

Societatea recunoaste un provizion pentru pierderile de credit asteptate (ECL) pentru toate instrumentele
de creantd care nu sunt recunoscute la valoarea de piatd prin profit sau pierderi. ECL-urile se bazeazi pe
diferenta dintre fluxurile de numerar contractuale datorate in conformitate cu contractul si fluxurile de
numerar pe care Societatea se asteaptd si le primeascd. Pierderile de credit asteptate sunt calculate
utilizdnd matricea de risc, dupa cum urmeaza:

- Creanfele cu termen expirat mai mare de 3 ani sunt provizionate in valoare de 100%;

- Creantele cu termen expirat de 1-2 ani sunt provizionate in valoare de 50%;

- Creanfele cu termen expirat de 1 an sunt provizionate in valoare de 35%.

Provizionul aferent este recunoscut in cheltuieli de vanzare si distributie. n anul precedent aceste
cheltuieli au fost prezentate in Alte cheltuieli operationale. Managementul Societitii a decis modificarea
modului de prezentare in evidenta contabild pentru o mai buni prezentare a informatiilor in situatiile
financiare.

Numerar si echivalente de numerar

In scopul situatiilor fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar includ soldurile
numerarului fiind utilizate de Societate pentru managementul pe tremen scurt.
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CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ciind este mentionat altfel

2. Politici contabile semnificative (continuare)
2.2 Sumar al politicilor contabile semnificative (continuare)

Imprumuturi

Imprumutunle sunt finregistrate initial la sumele primite, fara costurile de tranzactie suportate.
fmprumuturile sunt prezentate la costul amortizat. Orice diferente intre venituri (fdrd costurile de
tranzactionare) §i valoarea de rdscumpdrare sunt recunoscute in situatia rezultatului global in perioada
imprumuturilor folosind metoda dobénzii efective,

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunuri sau servicii care au fost achizitionate in
cursul normal al afacerilor. Conturile de datorii sunt clasificate ca datorii curente daci plata se face in
termen de un an sau mai putin de un an, dacd nu, ele sunt prezentate ca datorii pe termen lung.

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare
Active financiare

Un activ financiar (sau, c¢ind este aplicabil, o parte dintr-un activ financiar sau parte a unui grup de active
financiare similare) este considerat inchis cind:

* Drepturile de a beneficia de fluxurile de numerar din partea activelor au expirat;

e Societatea isi pdstreazi dreptul de a beneficia de fluxurile de numerar din active, dar si-a asumat
obligatia de a le plati pe acestea complet si fara intdrzieri semnificative citre o terti parte printr-o
intelegere ,,de transfer”; sau

¢ Societatea gi-a transferat drepturile de a beneficia de fluxurile de numerar din cadrul activului si
fie (a) si-a transferat substantial toate riscurile si recompensele activului, sau (b) nu si-a transferat
toate riscurile i recompensele activului, dar si-a transferat controlul asupra acestuia.

Datoriile financiare

O datorie financiard este derecunoscutd atunci cind Societatea este eliberatd de obligatia respectivd sau
obligatia este anulatd sau expira.

fn cazul in care o datorie financiara existentd este inlocuitd de o altd datorie de la acelasi creditor dar in
termeni substantial diferiti, sau termenii unei datorii existente sunt modificati substantial, o asemenea
inlocuire sau modificare este tratatd ca inchidere a datoriei originale si recunoasterea unei noi datorii,
diferenta dintre valorile contabile respective este recunoscuta in Situatia rezultatului global.

Deprecierea activelor

Activele care sunt amortizate sunt revizuite pentru depreciere ori de cite ori evenimente sau schimbdri in
circumstante indica faptul cd valoarea contabila nu mai poate fi recuperatd. O pierdere din depreciere este
recunoscutd pentru suma cu care valoarea contabild a activului depéseste valoarea sa recuperabilé
Valoarea recuperabila este suma mai mare din valoarea justd a unui activ minus costurile de vanzare 51
valoarea de utilizare a activului. in scopul evaluarii deprecierii, activele sunt grupate in cele mai mici
grupuri pentru care existd fluxuri de numerar separat identificabile (unititi generatoare de numerar).

Compensarea instrumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate si valoarea lor netd este raportatd in cadrul situatiei
pozitiei financiare dacd si numai dacd existd un cadru legal aplicabil de compensare a valorilor
recunoscute §i existd intentia de a le compensa pe o baza netd, sau de a realiza un activ si de a stinge
datoria in acelagi timp. Nu este cazul pentru contractele cadru de compensare, iar activele si datoriile la
care se face referire sunt prezentate separat in cadrul situatiei pozitiei financiare.
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2. Politici contabile semnificative (continuare)
2.2 Sumar al politicilor contabile semnificative (continuare)

I) Stocuri

Stocurile sunt prezentate la valoarea mai mici dintre cost si valoarea netd realizabild. Costul este stabilit
prin folosirea metodei costului mediu ponderat. Costurile produselor finite cuprind materiale, forta de
lucru, alte costuri directe si cheltuielile generale de productie aferente (bazate pe activitatea normald de
functionare). Valoarea realizabila netd este pretul de vanzare estimat in cursul normal al activitétii, minus
costurile pentru cheltuielile de finalizare si vanzare.

m) Datorii pe termen lung

Datoriile pe termen lung reprezintd sume care se ramburseazd in mai mult de 12 luni de la data Situatiilor
Financiare.

n) Evenimente ulterioare datei de raportare

Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare despre situatia societétii la data raportarii
financiare sau cele care indica faptul ca prezentarea conform principiului continuitatii in exploatare nu
este adecvatd (evenimente care necesitd ajustarea) sunt reflectate in notele aferente situatiilor financiare.
Evenimentele ulterioare care nu sunt evenimente ajustabile sunt prezentate in note atunci cand sunt
semnificative.

0) Datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in bilant. Acestea sunt prezentate in notele explicative, exceptie
facdnd cazul in care posibilitatea unei iesiri de resurse care sd afecteze beneficiile economice viitoare este
foarte redusa.

p) Parti afiliate

O parte este consideratd parte afiliatd atunci cind fie prin proprietate, drepturi contractuale, relatii
familiale sau alte modalitii, are abilitatea sa exercite control in mod direct sau indirect sau are o influenti
notabild in Societate.

2.3. Standarde si Interpretiiri in vigoare si noi
(a) Standardele in vigoare pentru perioade anuale incepind cu sau dupd 1 ianuarie 2020

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din anul precedent, cu exceptia urmitoarelor
amendamente ale IFRS care au fost adoptate de citre Societate la 1 ianuarie 2020:

* Modificiri la IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS 8 Politici contabile, modificiiri
in estimiri i erori contabile

Modificérile fac mai usor de inteles definitia de ,,semnificativ” din TAS 1. Conceptul de ,,ascundere” a
informatiilor materiale cu informatiile imateriale au fost incluse ca parte a noii definitii.

Pragul pentru materialitatea care influenteaza utilizatorii a fost schimbat din ,,ar putea influenta” in ,ar
putea fi rezonabil asteptat sa influenteze”. Definitia de ,,semnificativ” IAS 8 a fost inlocuita cu o trimitere
la definitia materialului din IAS 1.

- Modificiri la IFRS9, IAS 39 si IFRS 7

Modificdrile aduse IFRS 9, IAS 39 si IFRS 7 prevad anumite scutiri temporare in raport cu reformele
privind rate de referin{d a dobanzii care modificd cerintele specifice contabilitatii de hedging pentru a
permite continuarea contabilitdtii de hedging presupunind ci valoarea de referini a ratei dobanzii
utilizatd pentru fluxurile de numerar de hedging si fluxurile de numerar aferente instrumentului de
hedging nu va fi modificat ca urmare a reformei ratei dobénzii. Aceste modificri nu au avut impact
asupra situatiilor financiare ale Societdtii.
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3. Managementul riscului financiar

Factori de risc financiar

Societatea este expusd riscului de lichiditate, riscului valutar, riscului operational, riscului de
conformitate, riscului de litigii, riscului de reputatie, riscului de gestionare a capitalului. Acestea pot
apdrea din instrumentele financiare pe care aceasta le detine. Politicile de management a riscului
intreprinse de cétre conducerea Societitii sunt prezentate mai jos:

3.1 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul care apare atunci cand maturitatea activelor si pasivelor nu se potriveste. O
pozitie necompensatd imbundititeste potential profitabilitatea, dar poate creste, de asemenea, riscul de
pierderi. Societatea are proceduri de minimizare a pierderilor astfel cum ar fi mentinerea suficientd de
numerar si alte active circulante foarte lichide si de a avea la dispozitie o cantitate adecvata de facilititi de
credit angajate.

Tabelele de mai jos detaliazd scadenta contractuald rimasd a Societdtii pentru datoriile financiare,
Tabelele au fost elaborate pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare bazate pe
cea mai apropiatd datd la care Societatea poate fi obligatd sa pliteascd. Tabelul include atét dobénda, cét
si fluxurile de trezorerie principale.

31 decembrie 2019 Voot Pandla 3 12 tuni i5anf Maimoitde
contabile 3 luni 5 ani
MDL MDL MDL MDL MDL
Numerar si echivalente 15,809,328 15,809,328 - - -
de numerar
Creante comerciale si 94,857,278 93,873,831 983,447 - -
alte creante
Datorii comerciale si (206,926,769) (12,024,205) (18,000,000) (176,902,564) -
alte datorii
Alte datorii (27,669,657) (20,726,224) - (6,943,433) -
Credite (122,965,208)  (6,327,059)  (6,363,281)  (49,515,937) (68,921,279)
(247,732,970) 69,762,805 (23,384,758) (233,361,934) (68,921,279)
31 decembrie 2020 Valorl PAndl o funi 1-5ani  Moimultde
contabile 3 luni 5 ani
MDL MDL MDL MDL MDL
Numerar si echivalente 42514982 42,514,982 ) ) i
de numerar
Creanie comerciale si 99,063,894 98,036,834 1,027,060 - -
alte creante
Datorii comerciale -227,159,659 -7,896,607 -18,000,000 -201,263,052 -
Credite (121,787,001)  (6,818,618)  (6,387,132)  (67,863,281) (40,717,969)
(207,367,784) 125,836,591 (23,360,073) (269,126,333) (40,717,969)

3.2 Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd potentiala expunere a Societatii la pierderile pe care le-ar suferi daci partenerii
sdi esueazd sd isi indeplineasca obligatiile la scadentd, conform unui insrument financiar sau conform
unui contract de client, ducdnd astfel la o pierdere financiara.
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3. Managementul riscului financiar (continuare)

Societatea este expusd riscului de credit din activitatile sale de exploatare (in principal pentru creante
comerciale) si din activitatile sale de finantare, inclusiv tranzactii de schimb valutar gi alte instrumente
financiare.

Creantele comerciale

Creantele restante ale clientilor si activele contractuale sunt monitorizate in mod regulat.O analizd a
deprecierii creantelor comerciale este realizati la fiecare dati de raportare folosind o matrice de
provizionare pentru a identifica posibilile pierderi generate de riscul de credit. Marjele de formare a
provizionului aferent creantelor dubioase se bazeazd pe numarul de zile trecute de la scadentd pe grupe de
clienti.

Calculul reflectd rezultatul ponderat cu probabilitatea, valoarea in timp a banilor si informatii rezonabile
si acceptabile care sunt disponibile la data raportarii despre evenimentele trecute, condifii actuale si
prognoze privind conditiile economice viitoare. in general, creantele comerciale sunt provizionate 100%
dacd au trecut mai mult de trei ani si nu sunt supuse activitatii de executare.

Expunerea maxima a Societdtii la riscul de credit la 31.12.2020:

31-Dec-2020 31-Dec-2019
MDL MDL
La 01 ianuarie 23 232 982 17 598 909
Pierderi asteptate recunoscute 12 085 778 9988 863
Pierderi asteptate reversate (11 684 746) (4 354 790)
La 31 decembrie 23 359 004 23 232 982

3.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa fluctueze datoritd modificarilor ratelor
de schimb valutar. Riscul valutar apare atunci cand tranzactiile comerciale viitoare impreund cu activele
si datoriile recunoscute sunt denominate intr-o moned3, care nu este moneda functionald a societatii.
Societatea este expusd riscului de schimb valutar care apare din variatiile unor monede in principal ca
USD si EUR. Administratia Societatii urmareste fluctuatiile cursului de schimb valutar si actioneazi in
corespundere. Conducerea nu considerd riscul valutar ca fiind unul iminent, intrucat majoritatea
tranzactiilor sunt efectuate in MDL.

3.3 Riscul operational

Riscul operational este riscul care derivd din deficientele legate de tehnologia informationali a Societitii
si sisteme de control, precum si riscul de eroare umani si dezastre naturale. Sistemele Societatii sunt
evaluate, mentinute si actualizate continuu.

3.4 Riscul de conformitate

Riscul de conformitate este riscul de pierderi financiare, inclusiv amenzi si alte sanctiuni, care apar din
nerespectarea legilor si reglementirilor de stat. Riscul este limitat intr-o misurd semnificativid, datoritd
supravegherii aplicate de citre sistemul de conformitate, precum si de monitorizarea controalelor aplicate
de Societate.

3.5 Riscul de litigiu

Riscul de litigiu este riscul pierderii financiare, intreruperii activitdtii Societitii sau orice altd situatie
nedoritd care apare din posibilitatea neexecutdrii sau incalcdrii contractelor legale si in consecintd a
proceselor legale. Riscul este minimizat prin intermediul contractelor utilizate de Societate.

3.6 Riscul de reputatie

Riscul de pierdere a reputatiei care poate apidrea din publicitatea negativi legati de operatiunile Societatii
(fie adevirate fie false) poate rezulta intr-o reducere e clientelei, a veniturilor si in procese legale
impotriva Societitii. Societatea aplica proceduri pentru a minimaliza acest risc.
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3. Managementul riscului financiar (continuare)
3.7 Riscul de gestionare a capitalului

Obiectivele companiei n gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea Societitii de a-si continua,
in baza principiului continuitétii activitatii, in scopul de a asigura servicii de calitate pentru profitabilitatea
publicd si de a asigura ceea ce revine pentru fondatori si pentru a mentine o structuri optima a capitalului
pentru a reduce costul de capital.

Societatea monitorizeaza riscul de capital in baza gradului de indatorare. Acest raport este calculat ca
datorie netd Tmpdrtitd la capitalul total. Datoria netd se calculeazi ca totalul imprumuturilor. Capitalul
total este calculat ca "capital" agsa cum se aratd in situatia pozitiei financiare, plus datoria neta.

3.8 Valoarea justa recunoscuti in situatiile financiare

Valorile juste sunt determinate in primul rind, folosind preturile de piati cotate sau modelele standard de
stabilire a preturilor, folosind piata unde este disponibild si sunt prezentate pentru a reflecta asteptarea
brutd de migcéri de numerar. Entitatea clasificd valorile juste ale instrumentelor sale financiare, intr-o
ierarhie pe trei nivele, bazate pe gradul de sursi si observatie a intrérilor.

Tabelul de mai jos analizeazd instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd, prin metoda de
evaluare. Diferite niveluri au fost definite dupd cum urmeaza:
e Nivelul 1 - preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru active sau datorii identice.
e Nivelul 2 - altele decit preturile cotate, intréri incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (adica derivate din preturi).
e Nivelul 3 - intrdri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile pe piata (intriri
neobservabile).

Nivelul 1 clasificdrile includ in primul rdnd activele financiare si datoriile financiare care sunt
tranzacfionate la bursd, in timp ce la nivelul 2 clasificdrile includ in primul rdnd activele financiare si
datoriile financiare care derivé valoarea lor justd in primul rdnd, de la cotari de bursa si cotari disponibile.
Nivelul 3 clasificdrile includ in primul rdnd activele financiare si datoriile financiare care deriva valoarea
justd a acestora predominant de la modele care folosesc estimdrile de piaté aplicabile inconjuritor locatiei,
de calitate si de credit diferentiale. In conditiile in care Societatea nu poate verifica valoarea justd cu
intrdri observabile pe piafd (de nivel 3 valori juste), este posibil ca un model de evaluare diferit ar putea
produce o estimare semnificativ diferitd de estimare a valorii juste.

Politica Entitétii presupune ca tranzactiile si activititile in instrumente financiare legate de comert s fie
incheiate in temeiul acordurilor de compensare sau confirmdri pentru a permite solduri ca urmare de la un
partener comun pentru a fi compensate in caz de neplatd, insolvabilitate sau de faliment de cétre
partenerul contractual.

Tabelele urmitoare prezintd valorile juste ale activelor financiare si a datoriilor financiare la 31
decembrie 2020 si 31 decembrie 2019. Alte active si pasive care sunt evaluate la valoarea justd in mod
periodic sunt de numerar si echivalente de numerar. Nu existd recunoasteri neperiodice a valorii juste.

31.12.2019 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MDL MDL MDL MDL
Active financiare
Numerar si echivalente in numerar - 15,809,328 - 15,809,328
Creante comerciale si alte creante - - 94,846 046 94,846 046
Total - 15,809,328 94,846 046 110 755 374
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii - - (235,434,368) (235,434,368)
Imprumuturi - - (122,965,208) (122,965,208)
Total . - (358,399,576) (358,399,576)
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31.12.2020 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MDL MDL MDL MDL
Active financiare
Numerar si echivalente in numerar - 42,514,982 - 42,514,982
Creante comerciale si alte creante - - 99,063,894 99,063,894
Total - 42,514,982 99,063,894 141,578,876
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii - - (227,159,659) (227,159,659)
fmprumuturi - - (121,787,001) (121,787,001)
Total - - (348 946 660) (348 946 660)

4. Estimiiri si rationamente contabile

Estimarile si judecdtile profesionale sunt evaluate in mod continuu si se bazeaza pe experienta istorica si
alti factori incluzind evenimente viitoare care sunt considerate ca fiind rezonabile in anumite
circumstante.

Societatea face estiméri si presupuneri in privinta viitorului. Rezultatele estimirilor contabile vor fi
rareori egale cu rezultatele actuale. Estimdrile si ipotezele care prezinta un risc semnificativ de a produce
o ajustare semnificativd a valorii contabile a activelor si datoriilor pe durata urmitorului exercitiu
financiar sunt prezentate mai jos :

¢ Recunoasterea veniturilor
Societatea aplica prevederile IFRS 15 pentru contabilizarea veniturilor din prestarea serviciilor, in care
veniturile si costul vanzirilor sunt recunoscute la livrare si cind toate riscurile au fost transferate catre
cumparitor.

e Provizioane pentru datorii compromise
Societatea revizuieste creantele comerciale si alte creante privind dovezile de recuperare a acestora.
Astfel de probe includ Inregistrarea privind plata clientului si pozitia financiard a clientului. In cazul in
care existd indicafii de ne recuperabilitate, valoarea recuperabild este estimata si se face o depreciere
respectivd. Suma provizionului se percepe prin situatia rezultatului global. Revizuirea riscului de credit
este continud si metodologia si ipotezele utilizate pentru estimare sunt revizuite periodic si ajustate
corespunzator.

e Casarea stocurilor

Societatea revizuieste inregistririle sale de inventar pentru evidenta cu privire la capacitatea de vanzare a
stocurilor si valoarea neta realizabild la dispozitie. Provizionul pentru stocurile invechite si lente in
miscare se bazeaza pe experienta din trecut a conducerii, ludndu-se in considerare valoarea stocurilor,
precum si miscarea si nivelul de stoc pentru fiecare categorie de stoc.

Valoarea provizionului este recunoscuti in situatia rezultatului global. Revizuirea valorii realizabile neta
a stocurilor este continud si metodologia si ipotezele utilizate pentru estimarea provizionului pentru
stocuri invechite si lente in miscare sunt revizuite periodic si ajustate corespunzitor.

e Impozitul pe profit ‘

O judecatd profesionald semnificativa este necesard pentru determinarea provizionului privind impozitul
pe profit, Existd tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului pe venit final este incertd pe
parcursul normal al activitdii. Entitatea recunoaste anticipat datoriile care pot apdrea in cazul unui
control fiscal bazéndu-se pe estimiri referitoare la faptul daca taxe suplimentare vor fi datorate. In cazul
in care rezultatul final fiscal este diferit de sumele inregistrate initial, asemenea diferente vor influenta
impozitul pe profit si provizioanele aferente impozitului amanat pentru perioada in care astfel de
determindri sunt facute.
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4, Estimiri si rationamente contabile (continuare)
e Durata de functionare utila

Societatea amortizeazd mijloacele fixe pe durata lor de viatd estimatd. Duratele de functionare utild a
activelor pot varia in functie de un numér mare de factori. Inovatia tehnologica, ciclurile de viatd ale
produselor si programele de intretinere, toate acestea au un impact asupra duratei de functionare utile
ale activelor.

5. Venituri
31.12.2020 31.12,.2019
MDL MDL
Venituri din vinzarea energiei termice 164 977 063 167 887 205
Venituri din vAnzarea energiei electrice 163 477 326 99 153 316
Venituri din prestarea serviciilor 1179 605 597 933
Alte venituri 460 710 648 100
Total venituri 330 094 704 268 286 554

Venitul din vinzarea energiei termice in anul 2020 s-a micsorat cu 2 910 142 lei fafd de anul 2019.
Totodatd mentiondm ci vinzarea de energie electricd in anul 2020 s-a majorat cu 64 324 010 lei, fati de
anul 2019.

in perioda de gestiune, au fost aplicate urmitoarele tarife pentru energia electrica si termici:
- 1220 lei pentru 1 Geal pentru energia termicd in perioada Olianuarie — 31 decembrie 2020.
- 1,70 lei pentru 1 kwh pentru energia electrica in perioada 01 ianuarie -16 ianuarie 2020;
- 1,62 lei pentru 1 kwh pentru energia electrica in perioada 17 ianuarie — 3 1decembrie 2020;

Hotédrarea ANRE nr. 540 /2019 din 27.12.2019 s-a modificat preful pentru energia electricda MO nr. 7-13
(7336-7342) in vigoare incepand cu 17.01.2020 de 1a 1,70 lei la 1,62 lei pentru 1 Kwh,

Pe parcursul anului 2020 energia electrica a fost vinduti citre SA”Energocom”.
Energia termicé a fost realizatd consumatorilor municipiului Balti. Consumatorii de energie termica sunt
organizaiile bugetare, agenti economici gi fondul locativ,

SA ,,CET - NORD” pentru anul 2020 a livrat cdtre consumator100463,2 mii. kWh energie electricd in
suma de 163 477 326 lei si a produs 113544,1 mii. kWh energie electrica, diferenta reprezentdnd
energie utilizatd in scopuri de producere si uz propriu.

SA ,,CET - NORD”, in perioada de raportare, a livrat citre consumatori 135,2 mii Gcal energie termica
in valoare de 164 977 063 lei si a produs 192,5 mii Geal energie termica.

Pierderile normative anuale totale de energie temica au constituit efectiv 40,2 mii Geal.

6. Costul vanzirilor

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Gaz si produse chimice utilizate in producere 164 703 858 139 002 099
Salarii si impozite aferente 47035 583 43 175392
Depreciere si amortizare 72 513 247 40378 619
Servicii de securitate 2225 1 141 064
Energie electrica 840 156 219294
Alte cheltuieli 13 356 295 6 879 490
Piese de schimb si materiale 7256 967 1012152
Total costul vinzarilor 305 708 331 231 808 110
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7. Alte venituri

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Castiguri din vanzarea activelor circulante 369 935 514 587

Ve_:m't d1.n amortizarea clator'lel pentru activele 324 382 288 170
primite in gestiune economica

Venit de la reevaluarea terenurilor 20499 514 -

Alte venituri 18 565 182 6 264 263

Total alte venituri 39759 013 7 067 020

Alte venituri includ venituri din stornarea provizioanelor pentru creante compromise in valoare de
11,684,745 MDL. in urma reevaludrii terenurilor primite in gestiune economica Societeatea a inregistrat o
pierdere din depreciere in valoare de 20,499,514 MDL (Nota 10). Valoarea datoriei aferente terenurilor
primite in gestiune economici a fost diminuatd cu aceeasi sumd, inregistrdnd in alte venituri suma de

20,499,514 MDL.
8. Cheltuieli de viinzare si distributie
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
Salarii si taxe aferente 6546 514 6 150 061
Colectare de numerar si alte servicii 818974 736 375
Depreciere gi amortizare 526 939 88 234
Stocuri 220336 119713
Modificari in provizioane 12 085 778 -
Alte cheltuieli 297 370 487 924
Total cheltuieli de viinzare si distributie 20 495911 7 582 307

fn anul curent a fost modificatd politica de prezentare a cheltuielilor aferente provizioanelor calculate
aferente pierderilor de credit asteptate la creantele comerciale. Astfel, conforma noii modificdri acestea
sunt prezentate in cheltuieli de véanzare si distributie. In anul precedent acestea au fost prezentate in alte
cheltuieli (Nota 10). Valoarea totala a provizionului format in anul precedent a constituit 9 988 863

MDL.
9. Cheltuieli administrative

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Traning-uri, sustinere in implementarea proiectelor 469 024 1375737
Salarii si taxe aferente 14 635 425 9 806 209
Depreciere si amortizare 1117 748 442218
Taxe 428 371 408 081
Stocuri 304 472 256 732
Alte cheltuieli 2 880 010 2291670
Total cheltuieli administrative 19 835 050 14 580 647
10. Alte cheltuieli

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Penalititi 463 856 3306 021
Dobéanda 1208 677 384 534
Modificari in provizioane - 17 830 088
Deprecierea activelor pe termen lung 20 553 244 23726 043
Alte cheltuieli 969 586 2 138 000
Total alte cheltuieli 23 195 363 47 384 686
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11. Salarii si taxe aferente

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Plati salariale 56 192 815 48 557 466
Asigurdri sociale 10212 532 8 687 659
Asigurdri de sdnitate 2 365 504 2311331
68 770 851 59 556 456

Numirul personalului 460 465
Numdrul mediu scriptic al angajatilor 456 456
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12. Mijloace fixe (continuare)

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 Societatea detine proprietdti primite pentru utilizare
temporard de la Primaria Municipiului Bélti si Agentia Proprietétii Publice a Republicii Moldova. La 31
decembrie 2020 valoarea terenurilor primite pentru utilizare temporard si recunoscute in Situatia pozitiei
financiare a CET-Nord SA este de 38 272 600 MDL (31 decembrie 2019: 54 455 542 MDL). Terenurile
in mirime de 14,6021 ha au fost estimate conform Raportului de evaluare a valorii de piatd a bunurilor
imobile, la situatia din 20.11.2020 efectuata de SRL*Rilici Compani” SC in conformitate cu standardele
nationale de evaluare. In urma reevaluarii Societatea a inregistrat pierderi din depreciere in valoare de 20
499 514 MDL si un rezultat pozitiv din reevaluare in valoare de 2 741 019 MDL.

Pe parcursul anului 2020 Societatea a efectuat capitalizari in mijloace fixe in sumi de 18 623 571 lei.

Valoarea de bilant a imobilizirilor corporale in anul 2020 a scdzut fatd de anul precedent cu 69,7 mil.
MDL. Aceasti crestere a fost determinaté, de amortizarea mijloacelor fixe in cursul anului.

La finele anului 2019, Societatea a efectuat reevaluarea tuturor categoriilor de mijloace fixe, in urma
reevaludrii Societatea a inregistrat pierderi din depreciere in valoare de 23,726,043 MDL (Nota 19) si un
rezultat pozitiv din reevaluare in valoare de 156,037,574 MDL (Nota 19). Valoarea reevaluati a activelor
reevaluate in 2019 a fost estimatd conform Raportului de evaluare a valorii de piata a bunurilor imobile la
situatia 20 Decembrie 2019 emis de citre Compania de Evaluare si Experizd “Muscat” SRL, in
conformitate cu standardele nationale de evaluare. Valoarea reevaluati a activelor reevaluate a fost
determinatd conform metodei reconstructiei. Reevaluarea s-a recunoscut la valoarea justd prin metoda
anuldrii amortizarii.

Dacd imobilizérile corporale reevaluate ar fi prezentate in situatiile financiare la cost istoric, valoarea lor
de bilan{ ar fi urmétoarea:

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Valoarea de intrare 975,125,215 975,125,215
Deprecierea acumulati (626,242,310) (618,247,553)
Valoarea de bilant 348,882,905 356,877,662

La data semndrii prezentelor situatii financiare mijloacele fixe din categoria ,,Cladiri” si ,,Transport”
aflate in proprietatea Societdfii la data de 08 August 2014, au fost incluse in lista mijloacelor fixe ce au
interdictia de a fi nstrdinate, in conformitate cu incheierea executorului judecatoresc Mighic V. Nr. 094-
1184/14 din 08.08.2014 din motivul neachitarii datoriei fati de ,,Bilti Gaz” SRL.

13. Imobiliziiri necorporale
Licente, brevete si Programe

" : ; : Total
miirci comerciale informatice

MDL MDL MDL
Cost
Sold la 1 ianuarie 2018 9,780 29,433 39,213
Intrari - - -
lesiri (3,250) (29,432) (32,682)
Sold la 31 decembrie 2018 6,530 - 6,530
Intrédri 39,484 39,484
Tesiri - - -
Sold la 31 decembrie 2019 46,014 - 46,014
Intrari 5258 533 667 538925
Tesiri
Sold 1a 31 decembrie 2020 51272 533 667 578 409
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Licente, brevete si Programe
w s 2 ; : Total
mirci comerciale informatice
MDL MDL MDL
Amortizarea
Sold la 1 ianuarie 2018 5,449 28,615 34,064
Amortizarea pentru an (2,880) (28,615) (31,494)
Sold la 31 decembrie 2018 2,570 - 2,570
Amortizarea pentru an 259 - 259
Sold la 31 decembrie 2019 2,829 - 2,829
Amortizarea pentru an 262 - 262
Sold la 31 decembrie 2020 3091 - 3091
Valoarea contabila netd
La 31 decembrie 2019 43,185 - 43,185
La 31 decembrie 2020 48 181 533 667 581 848

14, Active financiare la valoarea justi

Societatea detine 207 actiuni ordinare (la 31 decembrie 2020: 207) la BC ,,Moldindconbank” SA, cu o
valoare nominala de 100 MDL/actiune.Conform informatiei prezentate de SA ,, Bursa de valori a
Moldovei” ultimul pref inregistrat pe piata reglementati al valorilor mobiliare ale BC , Moldindconbank”
SA 1n luna decembrie 2020 constituie 260 lei/ actiune. Actiunile sunt detinute la cost.

15. Stocuri si lucriri in curs de executie

Materii prime

Piese de schimb

Combustibil

Alte consumabile

Provizioane pentru stocuri

Total stocuri i lucriri in curs de executie

Stocurile sunt prezentate la valoarea mai mica a costului si a valorii nete realizabile.

16. Creante comerciale si alte creante

Creante comerciale

Creante de la buget

Avansuri plitite furnizorilor

Creante de la angajati

Alte creante

Total creante comerciale si alte creante

Creantele comerciale cuprind urmitoarele:

Creante comerciale pentru energie termici
Creante comerciale pentru energie electrica
Creante comerciale pentru stocuri

Creante comerciale pentru servicii

Alte creante comerciale

Total creantele comerciale
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31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL

10 854 630 10 822 940
6 890 698 5599210
383 628 251 535

19 577 308 19 634 682
(3 802 348) (4 073 509)
33903 916 32234 858
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
95277 580 92220 298
2214 230 1 328 365
468 110 99 698
307 022 268 433
796 951 940 485
99 063 893 94 857278
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL

63 964 517 61710 736
31 253 209 30302 831
9 451 72 663

42 345 123 497

8 058 10 571

95 277 580 92 220 298
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Creante comerciale pentru energie termici

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Persoane fizice 58 600 302 53 050 851
Persoane juridice 5364215 8 659 884
Total creante comerciale pentru energia termica 63 964 517 61710 736

Creante comerciale pentru energie termica la 31.12.2020 constituie suma de 87 323 521 lei,
suma provizionului format este de 23 359 004 lei, inclusiv:

- Agenti economici 5918331 lei provizion 554117 lei;
- Fondul locativ, total 81405190 lei provizion 22 804 887 lei;
inclusiv:
*Fondul locativ ACC,CCL,APLP 3275060 lei provizion 697352 lei;
*Fondul locativ persoane fizice 78130131 lei  provizion 2210753 lei.

La data de 31 decembrie 2020, din totalul creanfelor pentru energia termicid 91% (86% in 2019)
reprezinta creante ale persoanelor fizice. Maturitatea creantelor pentru enegia termici la 31 decembrie
2020 este dupd cum urmeaza:

De la 90 Delalan Dela?2 ani
zile piniila pindla2 pinila3  Peste 3 ani Total
1 an ani ani
Fondul Locativ 35169284 12677845 11361555 6 736 327 15460 179 81405190

Pini la 90
de zile

Provizion - - (3976544) (3368164) (15460179) (22 804 887)
Agenti
economici 4 659 740 441 557 249 250 201 808 365976 5918 331
Provizion (87237) (100 904) (365 976) (554 117)
Total creante 39829024 13119402 11610805 6938135 15826155 87323521
Total provizion - - (4063 781) (3469068) (15826155) (23359004)
Creante la
valoarea netd 39829024 13119402 7547024 3469 067 - 63964517
Creanfe comerciale pentru energie electricd
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
S.A Energocom 31253 209 30302 831
Total creante comerciale pentru electricitate 31253 209 30 302 831
17. Numerar in casi §i la banci
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
Numerar in casd 7361 4109
Conturi curente 42176 152 4624 204
Conturi in tranzit 331 469 11181015
Total numerar in casi si la banci 42 514 982 15 809 328
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17. Numerar in casi si la banci (continuare)

Numerarul din sold va fi utilizat pentru achitarea gazelor naturale consumate in decembrie 2020, termenul
de achitare conform contractului este data de 15 a lunii urmétoare lunii de gestiune.

Pentru consumul de gaze naturale Societatea a inregistrat datorii fati de furnizorii de gaze pentru anii
2003, 2004, 2007 in suma totala de 78 147 385 lei.

in temeiul Titlurilor executorii 2e-3343/11 din 01.03.2011 si 2e-7198/2010 din 06.10.2010 numerarul
detinut de Societate in bancile comerciale a fost blocat de cétre creditor. Pentru efectuarea transferurilor
necesare pentru activitatea entitdtii lunar cu creditorul se negociaza suma permisa spre deblocare.

18. Alte active

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Cheltuieli amanate 1145 424 1198 294
Alte active 183 546 183 193
Total alte active 1328 970 1 381 487

19. Capitalul social si alte rezerve
31 decembrie 2020

Numir de actiuni
11,707,430

31 decembrie 2019

MDL Numiir de actiuni
117,074,300 11,707,430

MDL
Actiuni ordinare a cite 10 MDL 117,074,300
fiecare
Capitalul social al Societitii este detinut 100% de Agentia Proprietatii Publice de pe 1anga Ministerul
Economiei si Infrastructurii al Republicii Moldova.

Rezerve

valoarea justa

terenuri si Rezerve

Alte rezerve cladiri statutare Total

MDL MDL MDL MDL

Sold la 1 ianuarie 2019 23,940,902 126,777,914 1,560,572 152,279,388

Cresteri/(descresteri) 1,802,575 98,890,514 100,693,090

Sold la 31 decembrie 2019 25,743,477 225,668,428 1,560,572 252,972,478

Cresteri /(descresteri) - (29 109 152) - (29109 152)

Sold la 31 decembrie 2020 25743 477 196 559 276 1560 572 223 863 326

Miscari in rezerva de reevaluare:

31.12.2020  31.12.2019
MDL MDL
Sold la 1 ianuarie 2250668 428 126 777 910
Amortizare (33 144 966) (11 853 271)
Rezultat pozitiv din reevaluare 36300 156037574
Rezultat negativ din reevaluare - (68 496272)
Impozit amanat calculat 3999514 11127101
Alte miscari - 12 075 383
Sold la 31 Decembrie 196 559276 225668 428
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20. Datorii pentru mijloace fixe primite pentru utilizare temporari

La 31 decembrie 2020 Societatea detine mijloace fixe primite pentru utilizare temporard primite de la
Primdria Municipiului Balti si Agentia Proprietatii Publice de pe lingd Ministerul Economiei si
Infrastructurii al Republicii Moldova,

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Terenuri 38272 600 54 455 542

Mijloace fixe (cu exceptia terenurilor) 5084 939 5536 988
Total datorii pentru mijloace fixe

primite pentru utilizare temporari 43 357 539 59,992,530

La 31 decembrie 2020 valoarea terenurilor primite pentru utilizare temporara si recunoscute in Situatia
pozitiei financiare a CET-Nord SA este de 38 272 600 MDL (31 decembrie 2019: 54 455 542 MDL).
Terenurile in médrime de 14,6021 ha la situatia din 20.11.2020 au fost evaluate de citre un evaluator
independent §i anume SRL ,Rilici Compani” SC, evaluarea a fost petrecutd in conformitate cu
standardele nationale de evaluare. in urma evaluarii Societatea a inregistrat pierderi din depreciere in
valoare de 17 749 067 MDL (Nota 10) si un rezultat pozitiv din reevaluare in valoare de 36 300 MDL.

21. Impozitul aménat

Componentele majore ale cheltuielilor cu impozitele si reconcilierea cheltuielilor fiscale preconizate pe
baza ratei efective de impozitare de 12% pentru 2020 (2019: 12%) si a cheltuielilor fiscale raportate in
profit sau pierdere sunt urmétoarele:

31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
Venit (pierderi) inainte de impozitare (605 490) (13 370266)
Rata impozitului conform legislatiei RM 12% 12%
Cheltuielile cu impozitul preconizate (72 659) (1604 432)
Efectul cll1elltmel1lor/vemturllor deductibile / (2 155 875) (3 345 970)
nedeductibile
Impactul aplicarii facilitatilor fiscale -
Cheltuieli cu impozitul reale (2228 534) (4 950 402)
Cheltuielile cu impozitul includ:
Cheltuielile cu impozitul curent -
Cheltuielile cu impozitul aménat (2228 534) (4 950 402)
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21. Impozitul amanat (continuare)

Impozitele aménate care rezultd din diferentele temporare sunt rezumate dupd cum urmeaza;

Mijloace fixe

Rezerve reevaluate
Provizioane pentru
concedii neutilizate
Provizioane pentru
stocuri cu miscare lenta
Provizioane pentru
creante dubioase

Alt provizion

Datorii la impozitul curent
Datorii la impozitul aménat:

22. Datorii comerciale

Datorii la furnizorii de gaze naturale
Datorii la furnizorii de petrol

Altele

Valuta:

MDL

Profit
Baza Diferentele Rata Capitalul sau
financiard  Baza fiscali temporare  impozitului  propriu pierderi
MDL MDL MDL %o MDL
306 701684 238 473 690 (68 227 994) 12% 8187359
223112108 - (223 112108) 12% 26 773 453
4 096 901 & (4 096 901) 12% (491 628)
3802348 - (3 802 348) 12% (456 282)
23 359004 - (23 359 004) 12% (2 803 080)
8019940 - (8 019 940) 12% (962 393)
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
30247 427 32018 409
30 247 427 32 018 409
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
197 533 439 200 902 564
43 187 64 478
2633612 5959 727
200210 238 206 926 769
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
200210 238 206 926 769
200 210 238 206926 769

In anul 2016 au fost inaintate actiuni de cédtre S.R.L. ,Bélti Gaz” fata de S.A. “CET-Nord” privind
incasarea datoriilor si penalitatilor pentru gazele naturale consumate si anume incasarea datoriei in suma
de 261,647,245 lei in baza Hotdrérii nr.2¢-95/2016 din 23 iunie 2016 emisa de citre Judecitoria Bilti si
suma penalitétii in méarime de 1,216,622 lei in baza Deciziei Curtii de Apel Bilti din 20 septembrie 2016.

La 31 Decembrie 2020 nu au fost modificari in legatura cu aceasta situatie. Pe parcursul anului 2020,

Societatea a achitat 180,5 mIn MDL pentru gazele naturale consumate, inclusiv

datoria istoricd fatd de Moldova Gaz SA.
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23. Alte datorii
31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
Salarii acumulate 5205072 4 538 603
Asigurdri sociale si alte taxe 1400 -
Plati in avans de la clienti 2690 135 2100 837
Alte datorii curente 19 052 813 21 868 159
din care Provizioane 12 116 841 13 864 704
Total alte datorii 26 949 420 28 507 599

La situatia de 31 Decembrie 2020 alte datorii curente in valoare de 19 052 813 MDL (2019: 21 868 159
MDL) includ: provizioane pentru riscuri si pierderi in valoare de 12 116 841 MDL (2019: 13 864 704
MDL), datorii privind penalitatile calculate de Moldova Gaz SA si Bilti-Gaz SRL in valoare de 5 681
034 MDL (2019: 6 867 083 MDL) si alte datorii in valoare de 258 004 MDL (2019: 75 828 MDL).

24. Granturi

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Sold 1a 1 ianuarie 63374 198 35,044,590

Amanate pe parcursul anului 718 358 37,199,245

Corectare perioadele precedente 105 307 -
Reflectat in contul de profit si pierdere(granturi pe

termen scurt) 9 685 941 8 869 637

Sold la 31 decembrie 54 511 922 63,374,198

Societatea a beneficiat de un grant acordat de catre BERD privind serviciile de dezvoltare corporativa si
suport tehnic privind punerea in aplicare a proiectului “Sistemul termoenergetic al municipiului Balti” in
conformitate cu Acordul de finantare dintre Republica Moldova si Bancd Europeana pentru Reconstructie
si Dezvoltare ("Acord de finantare”) nr. 46112, semnat la 30 octombrie 2014, ratificat prin Legea nr. 15

din 20 februarie 2015.

La data de 01 aprilie 2016 a fost semnat un Acord de Grant intre Bancd Europeani pentru Reconstructie
si Dezvoltare si S.A. CET-Nord. Suma grantului constitui suma de 3,000,000 EURO si a fost utilizata
pentru:

- Achizitionarea si instalarea a 169 puncte termice individuale 1in blocurile locative ale
municipiului Balti, in valoarea totald a contractului - 2.168.237,65 EURQ. Punctele termice
individuale au fost achizitionate si instalate de catre SRL”Polimer Gaz Conducte”, Moldova.

- Furnizarea si instalarea unui cazan de apa caldd ce functioneazi pe biomasi (peleti)). Suma
totald a contractului este de 94.600 EURO si a fost incheiat cu SA ,,Darnic - Gaz”, Moldova.,

La data de 22.01.2019 a fost semnat Acordul de grant aditional in valoare de 740 mii Euro, oferit de
Fondul Special al Actionarilor (SSF), ca urmare a adresérii catre BERD in vederea acoperii deficitului de
finantare.

La situatia din 31 decembrie 2020 Societatea a beneficiat de mijloacele banesti din Acordul de Grant sus
mentionat in suma de 3,740 mii EURO.

La situatia 31 decembre 2020, din suma totald de 54 511 922 MDL, suma de 8 967 583 MDL reprezintd
valoarea cotei curente a grantului.

25. Credite bancare
La data de 12 mai 2016 intre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si S.A. CET-Nord a fost
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semnat un contract de recreditare a Tmprumutului destinat realizarii Proiectului “Sistemul termoenergetic
al municipiului Balti”.

25. Credite bancare (continuare)

Acest imprumut este acordat in conformitate cu Acordul de finantare dintre Republica Moldova si Banca
Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (“Acord de finantare™) nr. 46112, semnat la 30 octombrie
2014, ratificat prin Legea nr. 15 din 20 februarie 2015, Banca Europeand pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD) oferd Republicii Moldova un imprumut destinat realizarii Proiectului ,,Sistemul
termoenergetic al municipiului Balti (S.A. ,,CET-Nord”). in tabelul de mai jos este dezviluitd suma
creditului acordat la situatia 31 Decembrie 2020.

31.12.2020 31.12.2019

MDL MDL

Credit termen lung 108 581 250 110 636 254
Credit termen scurt 13 205 751 12 328 954
Total credite bancare 121 787 001 122 965 208

Conform contractului de refinantare mentionat mai sus S.A. “CET-Nord” achiti semi-anual
imprumutitorului comisionul de angajament pentru suma imprumutului neretrasi la data de 25 februarie
si 25 august, la o rata de 0,5% anual. In 2020, S.A. “CET-Nord” nu a achitat acest comision deoarece
debursérile au fost inchise la 31.12.2019.

De asemenea, conform contractului de refinantare sus mentionat S.A. “CET-Nord” are obligatia de a
achita imprumutétorului un comision unic la rata de 1 % (70,000 Euro) din suma imprumutului, obligatie
ce a fost onoratd in 2017.

Pe parcursul anului 2020 Societatea a rambursat 11869425 MDL ( 604653 Euro) din suma creditului
primit,

Tot aici mentiondim cé a fost semnat un contract de gaj nr. 4/1 din data de 02 iunie 2016 intre Ministerul
Finantelor al Republicii Moldova si S.A. “CET-Nord". In scopul asigurarii achitarii integrale si in termen
a obligatiilor asumate de Debitorul gajist in baza Contractului de recreditare, S.A. “CET-Nord", Debitorul
gajist este de acord sd constituie gajul conform conditiilor contractului de imprumut in favoarea
Creditorului gajist asupra bunurilor proprii existente cit si asupra bunurilor mobile care vor fi procurate
din contul imprumutului BERD. Pirtile au convenit ca valoarea estimativa a Obiectului gajului constituie
suma de 197,663,872 lei, (o sutd noudzeci i sapte milioane sase sute saizeci si trei mii opt sute saptezeci
si doi lei) care se constituie din valoarea bunurilor mobile existente de 95,456,472 MDL, cit si valoarea
estimativd a bunurilor mobile viitoare de 4,600,000 Euro, echivalent a 102,207,400 lei, la cursul oficial de
schimb valutar stabilit de BNM, la data semndrii Contractului de imprumut.

26. Tranzactiile cu pirti afiliate

Natura tranzactiilor cu pirtile afiliate cu care entitatea a efectuat tranzactii sau a avut solduri la
31.12.2020 este prezentatd mai jos:

Remunerarea personalul-cheie din conducerea entitatii (membrii Consiliului entitatii, Organul executiv si
membrii Comisiei de cenzori):

31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL

Membrii consiliului de administrare
Sold la inceputul anului 15000 21000
Calculul remunerarii 158210 158 210
Plata remunerdarii 164 210 164210
Sold la sfirsitul anului 15000 15 000

36



CET-Nord SA
Situatii financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020
(Toate sumele sunt indicate in MDL, cu exceptia cazurilor ciind este mentionat altfel

31.12.2020 31.12.2019
MDL MDL
Membrii Organului executive
Sold la inceputul anului 113 886 89 982
Calculul remunerérii 549 049 540 337
Plata remunerdrii 607 924 516 433
Sold la sfirsitul anului 55011 113 886
Comisia de Cenzori
Sold la inceputul anului 9000 9000
Calculul remunerarii 108 000 93511
Plata remunerarii 108 000 93511
Sold la sfirtitul anului 9 000 9 000
Total sold la sfarsitul anului 79011 137 886

27. Datorii contingente
Societatea nu avea datorii contingente la data de 31 decembrie 2020.

28. Angajamente
Societatea nu avea angajamente de capital la data de 31 decembrie 2020.

29. Continuitatea activititii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuititii activitatii.

La 31 decembrie 2020 Societatea a nregistrat pierderi in valoare de 2,834,024 MDL (2019: 8,419,864
MDL), activele totale ale Societatii depasesc datoriile totale cu 281,229,992 MDL (2019: 281,184,083
MDL). Societatea la data de 31 Decembrie 2020 inregistreazd datoriile comerciale restante pentru
consumul de gaz citre S.A. Moldova Gaz si S.R.L. Bilti Gaz (principalii furnizori de gaze) in suma totala
de 197,533 mii lei. Desi factorii prezentati anterior indica o incertitudine semnificativd care ar putea si
pund in mod semnificativ la indoiald capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea si, ca urmare,
Societatea ar putea si se afle in imposibilitatea de a-gi valorifica activele si de a-si genera suficiente
lichiditati, pentru a se elibera de datoriile curente in cursul normal al activititii, totusi tinAnd cont de
faptul cd societatea treptat achitd datoria fatd de furnizorii mentionati mai sus, precum si de prognozele
managementului privind fluxul de mijloace banesti generat de activitatea societatii, managementul
societdtii este ferm convins cd Societatea isi va continua activitatea intr-un viitor previzibil (12 luni de la
data acestor situatii financiare).

30. Evenimente ulterioare

Nu au avut loc evenimente ulterioare datei bilantului, cu exceptia COVID-19.

La inceputul anului 2021 se menfine starea de urgentd. Societatea nu a estimat care ar putea fi impactul
acestui eveniment asupra activitatii ulterioare a Societitii sau asupra situatiilor financiare.

data de 23 Aprilie 2021 de citre Conducerea
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