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Opinie cu rezerve

Am auditat situatiile financiare anexate ale S.A. ,Centrala Electrica cu Termoficare Nord" (“Societatea”)
intocmite in baza Standardelor Nationale de Contabilitate, care cuprind bilantul la data de 31 Decembrie
2019, situatia de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de
numerar aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si notele explicative la situatiile financiare,
inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative. Situatiile financiare mentionate se referd la:

e Activ net/Total capitaluri proprii: 308,455,100 lei
¢ Pierderea netd a exercitiului financiar: 20,680,128 lei

in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor mentionate in paragraful ,Baza pentru
opinie cu rezerve”, situatiile financiare individuale aldturate oferd o imagine fideld a pozitiei financiare
a Societatii la data de 31 decembrie 2019 precum si a performantelor sale financiare ale si a fluxurilor
de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd in conformitate cu Standardele
Nationale de Contabilitate.

naill Comg A LiVe

Pentru situatiile financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 Decembrie 2018 nu a fost
exprimatd o opinie datoritd imposibilitatii de a obtine probe suficiente de audit. in consecinti nu au
fost posibile proceduri alternative pentru a obtllne probe de audit suficiente si adecvate pentru a
confirma acuratetea soldurilor de deschidere la 1 lanuarie 2019 si a informatjilor comparative
incluse in situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2019. Avand in
vedere acest fapt, nu am putut evalua daca sunt necesare ajustari ale situatiei rezultatului global,
situatie modificarilor capitalurilor proprii si a situatiei fluxurilor de trezorerie pentru anul incheiat la
31 Decembrie 2018. Qrice ajustare aferentd soldurilor de deschidere poate afecta rezultatul global
si a rezervelor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2019. Opinia de audit asupra
situatiilor financiare la 31 Decembrie 2018 contine de asemenea o rezervd in acelasi sens.

Sistemul de control intern al Societatii nu este suficient pentru a identifica toate partile afiliate si
respectiv pentru a dezvilui tranzactiile si soldurile cu pértile afiliate pentru anul financiar incheiat
la 31 Decembrie 2019. Totodatd, acest aspect deriva si din faptul cd Societatea nu a identificat
pentru actionarii s3i toate pértile afiliate ale acestora si astfel nu a dispus de informatii exhaustive
pentru a contabiliza acele tranzactii si solduri cu acele parti afiliate dupa cum ar fi fost necesar in
conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate. Astfel, nu am putut determina daca Nota
38 “Tranzactii cu pértile afiliate” prezinta informatie exhaustiva si dacéd sunt necesare dezvaluiri
aditionale.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA").
Responsabllltétlie noastre fn baza  acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
“Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Q};ﬁa g

independenti fatd de Societate, conform cerintelor de etics profesionald relevante pen "axL i{p;é;)a
situatiilor financiare din Republica Moldova si ne-am indeplinit celelalte responsablh fi S etied Tl N

profes:onala conform acestor cerinte. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut ¢ (m\%uf}wr@ip
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. loes STEPY ?:
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Certiuding materiala pentrd contnuiiatea aciivil

Atragem atentia asupra Notei 2.5 ,Continuitatea activitatii” din situatiile financiare, conform careia
situatiile financiare anexate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. La data de 31
Decembrie 2019 in bilant sunt inregistrate datoriile comerciale restante ale Societatii catre S.A.
Moldova Gaz si S.R.L. Bilti Gaz (principalii furnizori de gaze) in suma totald de 200,903 mii lei.

Factorii prezentati anterior indic3 o incertitudine semnificativa care ar putea sd pund in mod semnificativ

- la indoiald capacitatea Societatii de a-si continua activitatea si, ca urmare, Societatea ar putea sa se
afle in imposibilitatea de a-si valorifica activele si de a-si genera suficiente lichiditati, pentru a se elibera
de datoriile curente in cursul normal al activitatii. Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest
aspect.

cvigenterea unor aspecie

Reg,’ementérf cu impact asupra situatiilor financiare

Atragem atentia asupra Notei 31 la situatiile financiare, care prezinté faptul cd activitatea Societatji si
tarifele la energia termicd si electricd sunt reglementate de cétre Agentia Nationala pentru
Reglementare in Energetica (,ANRE"). Prin urmare, reglementdrile ANRE pot avea un impact
semnificativ asupra performantei financiare a Societétii, precum si a valorii activelor si datoriilor
acesteia. Opinia noastrd nu este modificata cu privire la acest aspect.

Suntem lndependent_i fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatilor financiare in Republica Moldova, inclusiv
Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform
Codului IESBA.

(

Prag de semnificatie 7.94 milioane lei

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in scopul de a
efectua proceduri suficiente pentru a ne permite sa exprimam o opinie
asupra situatiilor financiare in ansamblu, tinand cont de procesele
contabile, controalele interne si industria in care Societatea opereaza.

Scopul Auditului

Aspecte semnificative Valoarea justd a mijloacelor fixe

BEramngl A PR g &
Fragul de semniricatie

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile cd situatiile financiare nu contin denaturdri
semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O denaturare este
consideratd semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod rezonabil s&
influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare luate in ansamblu, asa
cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreund cu aspectele calitative, ne-au ajutat la
determinarea sferei de aplicare a auditului si in a determina natura, desfasurarea in timp si amploarea
procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturdrilor, la nivel individual si agrogat asupra
situatiilor flnancmre Iuate in ansamblu.

nificatie 7.94 milioane lei

1.0% din total active
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utilizatorilor in situatiile financiare.




lspecte Semnificative
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Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanti in desfisurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curenta.
Aceste aspecte au fost analizate in contextul auditului sstuatplor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre, si nu emitem o opinie separaté cu privire la aceste aspecte.

Valoarea contabild neta a terenurilor si mijloacelor
fixe la 31 Decembrie 2019 a reprezentat 635.476
mii lei. Totodatd, in cursul anului societatea a
inregistrat crestere din reevaluare a mijloacelor
fixe in suma de 64 min lei.

Determinarea valorii de piatd necesitd o judecata
profesionala semnificativd, in special in ceea ce
priveste estimdrile fluxurilor de numerar viitoare si
ratelor de actualizare.

Datoritd nivelului de judecata, mediului de piata si
importanta pentru pozitia financiard a Societatii,
aceasta este consideratd un aspect semnificativ
pentru audit.

e e Fii [2 = svmid o e radrb —
informatii - Raport asupra raporiuiti congucerni

Conducerea este responsabild pentru alte informatii.

Am evaluat metodologile si modelele folosite
pentru calculul valorii juste si consecventa acestora
cu cerintele standardelor de raportare.

Analiza noastré s-a concentrat in cadrul testului de
depreciere a valorilor evaluate a imobilizérilor
corporale asupra estimérilor cheie in estimarea
fluxurilor viitoare de numerar (de exemplu preturile
de vanzare estimate si volumele), prin analiza
consistentei acestora cu conditile specifice
industriei, cu informatii relevante din piata si cu
planul de activitate al Societatii, cat si analiza
senzitivi tatii sumelor recuperabile la schimbdrile in
estim&rile semnificative. Am investigat diferentele
de judecata profesionala intre noi si management si
am evaluat adecvarea judecatii profesionale a
managementului.

Suplimentar, am analizat:

- caracterul adecvat al prezentarilor referitoare la
analizele imobilizarilor corporale incluse de
Societate in situatiile financiare in Nota 4;

- tratamentul contabil aplicat in cadrul
recunoasterii valorii evaluate a imobilizérilor
corporale si efectul aferent in cadrul rezervelor
de reevaluare precum si al contului de profit si
pierdere;

- alinierea rezervelor din evaludrile recunoscute
anterior cu politicile contabile aplicate pericadei
incheiate la 31 Decembrie 2018 prin corectiile
dezvaluite in Nota 18.

Alte informatii cuprind Raportul Conducerii sau

Raportul de activitate al organului executiv, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu

privire la acestea.

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acopera alte informatii, incluzand Raportul Conducerii.

In legatura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastrd este sd citim aceste alte informatii
mentlonate mai sus, si, in acest demers sa apremem dacd aceote alte !nformatu sunt |n mod

decembrie 2017.

intocmit in conformitate cu art. 23 d|n Legea Contabilitatii si raportarii fi
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in baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastra:

o informatiile prezentate in Raportul Conducerii pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intecmite situatiile financiare sunt in concordantd cu situatiile financiare;

¢ Raportul Conducerii a fost intocmit in conformitate cu art. 23 din Legea Contabilitatii si raportdril
financiare Nr. 287 din 15 decembrie 2017.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate sila mediul acesteia, dobandite
in cursul auditului, ni se cere sa raportdam dacad am identificat denaturdri semnificative in Raportul
Conducerii. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

sponsan

Conducerea este respcnsablié pentru 1ntocm!rea s p:ezentarea fldela a sﬂuatnlor ﬂnanmare in
conformitate cu Standardele Nationale de Contabilitate si pentru acel control intern pe care conducerea
il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri semnificative,
cauzate fie de fraudd, fie de eroare.

Inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii Societatii
de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii
si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
" intentioneazd sé lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa
realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, Tn ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabila
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢ un audit desfasurat in
conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativda, dacd aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, c& acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzatd fie
de fraudi, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca rdspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de fraudad este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarcce
frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

« Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
dacd existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera fndoieli semnificative privind capacitatea Societétii de a-si continua activitatea i :
in care concluziondm ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragen%\n;
raportul auditorului asupra prezentérilm aferente din situat‘iile financiare sau, in cAgul
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conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

o Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o manierd care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

« Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastra asupra situatiilor
financiare.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
pregramarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Acest raport, inclusiv opinia de audit, a fost emis si este adresat exclusiv pentru informarea si uzul
Societdtii. In masura maximd permisa de lege, angajamentul nostru de audit s-a desfasurat cu
obiectivul de a raporta acele elemente care sunt destinate unui raport de audit financiar si nu altor
scopuri. Prin emiterea acestei opinii, noi nu acceptdam sau nu ne asumam responsabilitatea pentru
utilizarea acestui raport in orice alte scopuri sau fata de orice alta persoana la cunostinta careia acest
raport ar putea ajunge.

Luand in considerare aspectele comunicate cu cei responsabili cu guvernanta, noi determinam acele
aspecte care au fost de cea mai mare importanta in auditarea situatiilor financiare ale perioadei curente
si respectiv aspectele cheie ale auditului. Vom descrie aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceptia cazului in care legea face imposibila divulgarea publica cu privire la aspectul dat sau atunci
cand in cazuri extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui sé fie comunicat in raportul nostru,
deoarece consecintele negative a acestuia ar putea fi mai mari de cat beneficiile de interes public ale
acestei comunicari.

<aport
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Am fost numm de Adunarea Generalé a Actlonanlor la data de 24 Mai 2019 s& auditam situatiile
financiare ale S.A. ,CENTRALA ELECTRICA CU TERMOFICARE NORD” pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2019. Durata totala neintreruptd a angajamentului nostru este de 3 ani,
acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 Decembrie 2017 pana la 31 Decembrie 2019.

Confirmam ca:

« Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De
asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am péastrat independenta fata de entitatea
auditata,

« Nuam prestat pentru Societate servicii interzise, mentionate in art. 21 al legii nr. 271 din 15
Decembrie 2017 privind auditul situatiilor financiare.
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