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S.A.,,CET-Nord”
SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025

Abrevieri utilizate

ECL
FVOCI

FVTPL
SPPI

MDL

Pierderi asteptate de depreciere (credit)
Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global

Valoarea justa prin profit sau pierdere

Exclusiv plati ale principalului si ale dobanzilor
aferente

Valuta functionala, leu moldovenesc



S.A. “CET-Nord”

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

Note 2025 2024
Venituri din vanziri 4 . 684,033,561 699,931,632
Costul vanzirilor 5 (670,104,937) (591,169,475)
Profit brut (pierdere bruti) 13,928,624 108,762,157

Alte venituri 6 13,871,903 8,745,861
Cheltuieli de vanzare si distribuire 7 (14,247,031)  (17,531,176)
Cheltuieli administrative 8 (36,869,897)  (34,753,097)
Alte cheltuieli 9 (14,773,364)  (14,356,383)
Profit operational (pierderi operationale) (38,089,765) 50,867,362
Venituri din granturi (subventii) 6.1 2,841,594 2,694,960
Venituri (pierderi) din diferenta de curs valutar (3,148,705) 324,883
Profit (pierderi) pani la impozitare (38,396,876) 53,887,205
Cheltuieli cu impozitul pe venit 20 1,354,971 (6,899,337)
Profit (pierderi) al perioadei de gestiune (37,041,905) 46,987,868
Alte elemente ale rezultatului global care nu pot fi

reclasificate in  profit sau pierdere

Ce.1§t1gur1 (pierderi) din reevaluarea 15837377 18,870,143
mijloacelor fixe

Efectul impozitului aménat (1,900,485) (2,264,417)
Alte elemente ale rezultatului global 13,936,892 16,605,726
Rezultatul global net al perioadei (23,105,013) 63,593,594

Notele anexate sunt parte integra a acestor situatii financiare individuale.

Situatiile financiare individuale au fost autorizate pentru emitere la data de 17.04.2026 - de citre Conducerea
S.A.,,CET-Nord”:

Daniela loxa
Contabild-sefa

Alexandr Carabulea
Sef departament in
domeniul financiar, DF

arian Brinza

Director General
al intreprinderii



S.A. “CET-Nord”
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Investitii In instrumente de capital evaluate la
valoarea justd

Creante privind impozitul pe venit amanat
Alte active imobilizate

Cheltuieli Anticipate, termen lung

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Numerar si echivalente de numerar
Cheltuieli Anticipate, termen scurt

Total active circulante

TOTAL ACTIVE

CAPITAL SI DATORII
Capital propriu

Capitalul social

Rezerve din reevaluare

Rezerve Statutare
Profit/(pierdere) acumulatd

Total capital propriu

Datorii pe termen lung

Credite pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung
Datorii pentru imobilizari corporale primite pentru
utilizare temporara

Venituri anticipate pe termen lung

Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Credite pe termen scurt
Imprumuturi pe termen scurt
Datorii comerciale

Alte datorii

Venituri anticipate curente

Total datorii curente

Total datorii

TOTAL CAPITAL SI DATORII

Note

12
11

13

20
27
17

14
15
16
17

18
18
18

24
24

19
23

24
24
21
22
23

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

1,803,567 1,719,810
418,455,012 423,078,040
68,517 68,517
3,509,878 254,422
1,394,104 1,600,830
2,352,660 2,697,122
427,583,738 429,418,740
34,575,110 34,031,629
139,332,545 136,364,886
20,323,965 69,919,896
426,684 439,698
194,658,304 240,756,109
622,242,042 670,174,849
117,796,320 117,796,320
89,945,689 103,882,581
27,902,929 27,902,929
(39,713,086) (18,584,116)
195,931,852 230,997,714
114,180,288 122,070,389
379,807 759,614
5,385,233 6,000,266
21,573,590 23,623,220
141,518,918 152,453,489
20,670,956 20,180,411
379,807 379,807
108,866,897 107,407,441
152,826,013 156,708,389
2,047,599 2,047,598
284,791,272 286,723,646
426,310,190 439,177,135
622,242,042 670,174,849

Notele anexate sunt parte integrd a acestor situatii financiare individuale.

Situatiile financiare individuale au fost autorizate ?@m

Director General Sef departament in
al intreprinderii domeniul financiar, DF

tru emitere la data de 17.04.2026 de catre Conducerea S.A.

Daniela loxa
Contabila-sefd



S.A. “CET-Nord”

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

Capital social Rezerve Statutare Rezerve din Profit / (pierdere) Total
reevaluare acumulata

Sold la 1 Ianuarie 2024 117,796,320 27,902,929 120,488,307 (82,845,191) 183,342,365
Corectii ale perioadelor precedente - - - (1,596,936) (1,596,936)
Profitul net pentru exercitiul financiar - - , - 46,987,869 46,987,869
Valoarea justd a imobilizirilor corporale - - (18,870,143) 18,870,143 -
Alte rezerve - - 2,264,417 - 2,264,417
Sold la 31 Decembrie 2024 / 1 lanuarie 2025 117,796,320 27,902,929 103,882,581 (18,584,116) 230,997,714
Corectii ale perioadelor precedente - - - 75.558 75,558
Profitul net pentru exercitiul financiar - - - (37,041,905) (37,041,905)
Valoarea justd a imobilizérilor corporale - - (15,837,377) 15,837,377 -
Alte rezerve - - 1,900,485 - 1,900,485
Sold la 31 Decembrie 2025 117,796,320 27,902,929 89,945,689 (39,713,086) 195,931,852

Notele anexate sunt parte integré a acestor situatii financiare individuale.

(6) Vezi Nota 18 pentru detalii privind retratarea exercitiului anterior.

Situatiile\financiare individuale au fost autorizate pentru emitere la data de 17,04.2026 de ciitre Conducerea S.A. »CET-Nord”;

Director General

al intreprinderii

Sef departament in

domeniul financiar, DF

Daniela Ioxa

Contabila-sefa



S.A. “CET-Nord”

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

Note 2025 2024
FLUXUL DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA
OPERATIONALA
Véanziri 742,445,289 720,192,760
Plati pentru stocuri si servicii (607,230,296) (643,868,307)
Plati pentru salarii §i asigurari sociale si medicale (123,931,582) (112,335,461)
Plata impozitului pe venit (12,317,698) -
Dobaénzi platite (5,507,843) (7,529,660)
Plata comisionului de angajament (905,117) (1,006,994)
Alte incasiri 3,226,594 18,883,809
Alte plati (23,887,703) (37,338.,852)
Fluxuri de numerar nete din activitatea operationala (28,108,356) (63,002,705)
FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE
INVESTITII
Incasari din vanzarea activelor imobilizate 254,902 -
Plata pentru imobilizari corporale (4,344,673) (3,285,796)
Dobiénzi incasate 1,426,642 1,309,958

Dividende incasate 20,948 46,053

Fluxuri de numerar nete din activitatea de investitii (2,642,181) (1,929,785)
FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE

FINANTARE

Incasiri sub forma de credite si imprumuturi 54,295,000 -
Pliti aferente rambursari creditelor si imprumuturilor (73,130,455) (12,079,606)
Fluxuri de numerar nete din activitatea de finantare (18,835,455) (12,079,606)
Crestere netii de numerar si echivalente de numerar (49,585,992) (77,012,096)
Castiguri din diferenta de curs valutar (pierderi) (9,939) (35,538)
Sold numerar si echivalentul de numerar

La inceputul anului 16 69,919,896 146,967,530
La sfarsitul anului 16 20,323,965 69,919,896

Notele anexate sunt parte integri ale acestor situatii financiare individuale.

Situatiile financiare individuale au fost autorizate pefitru emitere la data de 17.04.2026 de citre Conducerea S.A.
»CETNoxrd™:

Daniela Toxa
Contabild-gefa

Director General Sef departament in

domeniul financiar, DF

al intreprinderii



S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

6. Informatie corporativa

Activitatea principala a Societatii este producerea, distributia si furnizarea energiei termice precum si producerca
energiei electrice.

Societatea pe actiuni ,,Centrala Electricd cu Termoficare Nord” (in continuare S.A.,,CET-Nord” sau Societate) a fost
infiintata prin reorganizarea subdiviziunii ,,CET-Balti” a Companiei de stat ,,Moldenergo” si este succesorul de drept
al obligatiunilor si drepturilor patrimoniale conform balantei de divizare din 01.09.1997, inclusiv al celor ce tin de
terenul aferent.

Societatea a fost fondatd in conformitate cu Legea cu privire la privatizare, Legea privind societatile pe actiuni,
Legea cu privire la Programul de privatizare pentru anii 1997-1998, alte acte legislative ale R.M., cu Hotérarea
Guvernului R.M. nr. 628 din 08.07.1997, ordinul Departamentului Energetica, Resurse Energetice si Combustibil
nr.60 din iulie 1997 si declaratia de constituire din 23.10.1997.

Societatea a fost inregistratd la Camera Inregistrarii de Stat a Ministerului Dezvoltarii Informationale al R.M. la data
de 03.11.1997 cu nr. 1002602003945.

Capitalul social al entitatii la 31.12.2025 a constituit suma de 117,796,320 MDL impartit in 11,779,632 actiuni
ordinare cu valoarea nominald a unei actiuni 10 MDL, detinute de actionar, cu drept de vot fiecare.

Societatea isi desfagoara activitatea in baza urmatoarelor licente:

1) Numar: 000167, Seria: A MMI, data eliberarii: 01.04.2024. Termen de valabilitate: 31.03.2049. Tipul de
activitate: Producerea energiei electrice. Organul care a eliberat licenta: Agentia Nationala pentru
Reglementare in Energetica.

2) Numar: 000552, seria: AC, data eliberarii: 01.12.2015. Termen de valabilitate: 01.12.2040. Tipul de
activitate: Producerea, distributia si furnizarea energiei termice. Organul care a eliberat licenta: Agentia
Nationala pentru Reglementare in Energeticd. Anexa nr. 2 la Licentd a fost completatd prin Hotararea
ANRE nr. 995 din 29.12.2022.

3) Numar 000238, seria A MMI, data eliberarii: 27.11.2024. Termen de valabilitate: 26.11.2049. Tipul de
activitate: Furnizarea gazelor naturale. Organul care a eliberat licenta: Agentia Nationald pentru
Reglementare in Energetica.

2. Bazele prezentarii

2.1. Baza continuititii activitatii

Situatiile financiare individuale sunt pregatite in conformitate cu principiul continuitatii activitatii dupd cum este
prezentat in Nota 29 la situatiile financiare individuale.

2.2. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (,,JFRS”-uri) asa cum au fost emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(,,CSIC”) avand ca scop furnizarea de informatii actionarului unic — Agentia Proprietatii Publice (APP), pentru a se
conforma cu cerintele sale de raportare. Abateri de la prevederile reglementarilor contabile nu au fost inregistrate.



S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

2. Bazele prezentirii (continuare)

2.3. intocmirea situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare individuale au fost intocmite avand la baza metoda costului istoric, cu exceptia mijloacelor fixe,
terenului care sunt inregistrate la valoarea reevaluati. Intocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate
cu IFRS necesita utilizarea unor anumite estimari contabile, este necesar de asemenea utilizarea unor presupuneri
care afecteaza valorile raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data
situatiilor financiare individuale si sumele raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare.
Societatea prezinta Situatia rezultatului global in functie de natura cheltuielilor. Societatea raporteaza fluxuri de
numerar utilizdnd metoda directa.

2.4. Valuta functionali si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare individuale ale Societatii sunt evaluate folosind valuta mediului economic
primar in care opereaza entitatea (,,valuta functionald”). Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei
moldovenesti (MDL), care reprezinta valuta functionala si de prezentare a situatiilor financiare individuale.

2.5. Tranzactii si solduri in valuta straina

Tranzactiile in valuta strdind sunt decontate in valuta functionald la cursul de schimb aplicabil la data tranzactiei.
Diferentele de schimb valutar si pierderile rezultate din decontarea unor astfel de tranzactii si a conversiei la ratele
de schimb de la sfarsitul anului a activelor si pasivelor monetare denominate in valutd sunt recunoscute in contul
rezultatului global.

La 31 decembrie 2025 pentru evaluarea elementelor monetare in valuta strdind au fost utilizate urmatoarele rate ale
cursului de schimb:

1 EUR =19.7597 MDL
1 USD =16.7925 MDL
2.6. Estimari si rationamente contabile semnificative

Estimarile si judecatile profesionale sunt evaluate in mod continuu si se bazeaza pe experienta istorica si alti factori
incluzand evenimente viitoare care sunt considerate ca fiind rezonabile in anumite circumstante.

Societatea face estimari si presupuneri in privinta viitorului. Rezultatele estimarilor contabile vor fi rareori egale cu
rezultatele actuale. Estimarile si ipotezele care prezinta un risc semnificativ de a produce o ajustare semnificativa a
valorii contabile a activelor si datoriilor pe durata urmatorului exercitiu financiar sunt prezentate mai jos.

2.6.1. Recunoasterea veniturilor

Societatea aplica prevederile IFRS 15 ,,Venituri din contracte cu clientii” pentru recunoasterea veniturilor aferente
serviciilor prestate, inclusiv furnizarea de energie electrica si termicd. Conform IFRS 15, veniturile sunt recunoscute
atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor este transferat catre client, in schimbul unui cuantum care
reflectd suma la care societatea se asteapta sa aiba dreptul.

Pentru determinarea momentului si valorii recunoasterii veniturilor, societatea urmeaza cei cinci pasi stabiliti de
IFRS 15:

1) Identificarea contractului cu clientul;

2) Identificarea obligatiilor de performanta din cadrul contractului;
3) Determinarea pretului tranzactiei;

4) Alocarea pretului tranzactiei catre obligatiile de performanta;

5) Recunoasterea venitului atunci cand (sau pe masura ce) societatea indeplineste obligatiile de performanta.



S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

2. Bazele prezentirii (continuare)
2.6. Estimari si rationamente contabile semnificative (continuare)

2.6.1. Recunoasterea veniturilor (continuare)

In cazul serviciilor furnizate de societate, recunoasterea venitului are loc, de regula, la momentul livrarii serviciului,
atunci cand controlul este transferat clientului si cand toate riscurile si beneficiile semnificative aferente sunt
transferate, iar suma venitului poate fi estimata in mod fiabil.

Costul vanzdrilor aferent este recunoscut in aceeasi perioadd cu veniturile asociate, pentru a reflecta corect
performanta financiara a perioadei.

2.6.2. Pierderi din deprecierea creantelor

La determinarea pierderilor din deprecierea creantelor comerciale, Societatea aplica cerintele IFRS 9 privind
pierderile de credit asteptate (ECL) si efectueaza urmatoarele evaludri si estimari semnificative:

e Evaluarea cresterii semnificative a riscului de credit: pentru a determina daca riscul de credit aferent
unei creante a crescut semnificativ de la momentul recunoasterii initiale, Societatea utilizeaza o combinatie
de indicatori calitativi i cantitativi. Printre acesti indicatori se numara:

o depdsirea unui anumit prag de intarziere la plata;
o includerea clientului pe o lista de monitorizare sau avertizare interna;
o alte semnale privind deteriorarea bonitatii clientului.

o Definirea stirii de nerambursare (default) : Societatea considera ca o creantd a intrat in stare de
nerambursare atunci cand existd indicii clare ca clientul nu isi va putea onora obligatiile contractuale, fie
din motive financiare, fie ca urmare a unei intirzieri semnificative (de exemplu, peste 3 ani). Aceasta
definitie este utilizatd pentru a stabili momentul recunoasterii pierderii si clasificarea creantei in cadrul
modelului ECL.

Estimarile si modelele utilizate sunt revizuite periodic pentru a reflecta cele mai recente date disponibile si conditiile
economice actuale, iar orice ajustare semnificativa este recunoscuta in contul de profit si pierdere in perioada in care
are loc.

2.6.3. Casarea si deprecierea stocurilor

99 A

Societatea aplica prevederile IAS 2 ,,Stocuri” in ceea ce priveste evaluarea si recunoasterea stocurilor. La fiecare
datd de raportare, Societatea evalueaza stocurile la valoarea minima dintre cost si valoarea neta realizabila.

Pentru determinarea valorii nete realizabile, conducerea analizeaza capacitatea de vanzare a stocurilor, conditiile
pietei, precum si starea si vechimea acestora. O atentie deosebita este acordata stocurilor invechite, deteriorate sau
cu miscare lentd, pentru care se pot impune ajustari de valoare.
Estimarea deprecierii pentru astfel de stocuri se bazeaza pe:

o analiza istorica a gradului de realizare a stocurilor;

o frecventa si volumul vanzarilor;

o durata de pastrare in stoc;

o conditiile de piata existente la data raportarii.

Valoarea deprecierii rezultatd din aceastd evaluare este recunoscutd in contul de profit si pierdere, In cadrul

cheltuielilor corespunzatoare perioadei.

Evaluarea valorii nete realizabile se face in mod constant si periodic, iar metodologia si ipotezele utilizate sunt
revizuite in mod regulat, pentru a reflecta cele mai actuale conditii economice si comerciale.



S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

2. Bazele prezentirii (continuare)
2.6.4. Impozitul pe venit si impozitul aminat

Determinarea provizioanelor pentru impozitul pe venit implica judecati profesionale semnificative, deoarece exista
tranzactii si calcule pentru care determinarea exactd a impozitului pe venit final poate fi incerta, in special in cazul
unor controale fiscale viitoare. in astfel de cazuri, Societatea recunoaste anticipat datoriile fiscale care pot aparea,
pe baza estimarilor privind eventualele taxe suplimentare ce ar putea fi datorate. Aceste estimari sunt realizate tinand
cont de interpretarile actuale ale reglementarilor fiscale si de practica administrativa aplicabila.

De asemenea, impozitul aménat este recunoscut pentru toate diferentele temporare intre valoarea contabild si
valoarea fiscala a activelor si datoriilor. Impozitul améanat este calculat folosind ratele de impozitare a venitului care
se agteapta a fi aplicabile in perioada in care diferentele temporare vor fi realizate sau reglate. Recunoasterea unui
activ pentru impozitul amanat este conditionatd de probabilitatea de a obtine beneficii fiscale viitoare, astfel incat
acest activ s poata fi utilizat pentru a compensa datoriile fiscale.

in cazul in care rezultatul fiscal final diferd de sumele initial estimate si recunoscute, diferentele vor afecta impozitul
pe venit curent si, acolo unde este cazul, provizioanele aferente impozitului améanat, pentru perioada in care astfel
de ajustari vor fi realizate.

2.6.5. Valoarea justa a activelor financiare

Valoarea justa a activelor financiare este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera
o datorie in cadrul unei tranzactii ordinare pe piata activa (sau cea mai avantajoasd) la data evaluarii, in conditiile
actuale ale pietei (de exemplu, un pret de iesire), indiferent daca acel pret este direct observabil sau estimat folosind
o alta tehnica de evaluare. Atunci cand valorile juste ale activelor financiare si ale datoriilor financiare inregistrate
in situatia pozitiei financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, acestea sunt determinate folosind o varietate de
tehnici de evaluare care includ utilizarea de modele de evaluare. Datele de intrare ale acestor modele sunt preluate
de pe pietele observabile, atunci cand este posibil, dar atunci cand acest lucru nu este fezabil, este necesara o estimare
pentru stabilirea valorilor juste. Ipotezele si estimarile includ consideratii privind lichiditatea si datele de intrare ale
modelelor referitoare la elemente precum riscul de credit (atat propriu, cat si al contrapartidei), ajustarile valorii de
finantare, corelatia si volatilitatea. Conducerea alege in baza de estimari rezonabile metoda de evaluare tinand-se
cont de faptul ci acestea sunt facute in baza conditiilor existente la data raportarii. Evaluarea activelor financiare,
este descrisa in detaliu in Nota 26.

2.6.6. Continuitatea activitatii

Conducerea a efectuat o evaluare detaliata a capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, ludnd 1n considerare
factorii financiari, operationali si macroeconomici relevanti. in urma acestei analize, s-a concluzionat ci Societatea
dispune de resurse adecvate pentru a-si desfdsura activitatea in viitorul previzibil. De asemenea, conducerea nu
detine informatii care sd indice existenta unor incertitudini semnificative ce ar putea pune sub semnul intrebarii
aplicarea principiului continuititii activitatii. In consecinta, situatiile financiare individuale au fost intocmite pe baza
acestui principiu.

3. Politici de contabilitate materiale
3.1. Modificarea politicilor de contabilitate

Politicile contabile au fost aplicate consecvent de cétre Societate pentru toate exercitiile financiare prezentate in
aceste situatii financiare individuale. Politicile contabile aplicate de catre Societate pentru aceste situatii financiare
individuale sunt aceleasi ca si cele aplicate in situatiile financiare individuale la 31 Decembrie 2024, cu exceptia
celor prezentate in Nota 3.1.1.

3.1.1. Standarde si interpretari noi si modificate

Urmatoarele amendamente la standardele de contabilitate IFRS existente au intrat in vigoare pentru perioadele

anuale care incep la 1 Tanuarie 2025:

e C(lasificarea datoriilor ca fiind curente sau pe termen lung si a datoriilor pe termen lung cu angajamente —
Amendamente la IAS 1;
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.1 Modificarea politicilor de contabilitate (continuare)
e Datoria din contractul de leasing in cadrul unei operatiuni de vanzare si leaseback — Modificari la IFRS 16;
e Dezvaluiri: Acorduri de finantare cu furnizorii — Amendamente la IAS 7 si IFRS 7;

3.1.1.1. Extinderea segmentului de aplicare a provizioanelor pentru creante comerciale

In anul 2025, Societatea a revizuit si actualizat prevederile politicii contabile privind deprecierea creantelor
comerciale, In vederea alinierii acestora la cerintele standardelor de raportare financiard aplicabile, precum si la
practicile curente de estimare a pierderilor din creditare preconizate. Revizuirea a vizat, in principal, clarificarea
abordarii simplificate utilizate conform IFRS 9, precum si detalierea metodologiei de determinare a pierderilor din
creditare preconizate, inclusiv prin utilizarea matricei provizioanelor si a ratelor de ajustare aferente diferitelor
intervale de Intarziere la plata.

Totodata, in anul 2025, Societatea a extins aria de aplicare a metodologiei de calcul, astfel incét provizioanele pentru
pierderi din creditare preconizate sunt determinate pe un segment mai larg de creante comerciale, asigurand o
acoperire mai cuprinzatoare a riscului de neincasare.

Modificarile respective au fost efectuate in scopul asigurarii unei reflectari mai fidele a riscului de credit aferent
creantelor comerciale si al imbunatatirii transparentei informatiilor prezentate.

3.1.1.2. Datoria din contractul de leasing in cadrul unei operatiuni de vinzare si leaseback — Modificari la
IFRS 16

Amendamentele la IFRS 16 adauga cerinte de evaluare ulterioara pentru tranzactiile de vanzare si leaseback care
indeplinesc cerintele din IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii pentru a fi contabilizate ca o vanzare. Modificarile
impun vanzatorului-locatar sd determine ,,platile de leasing” sau ,,platile de leasing revizuite” astfel incat vanzatorul-
locatar sd nu recunoasca un castig sau o pierdere care se refera la dreptul de utilizare pastrat de vanzator-locatar,
dupa data de inceput.

3.1.1.3. Dezvaluiri: Acorduri de finantare cu furnizorii — Amendamente la IAS 7 si IFRS 7

Amendamentele adaugd la IAS 7 un obiectiv de prezentare a informatiilor care prevede ca o entitate trebuie sa
prezinte informatii cu privire la acordurile sale de finantare cu furnizorii, care sa permitd utilizatorilor situatiilor
financiare sa evalueze efectele acordurilor respective asupra datoriilor si fluxurilor de trezorerie ale entitatii. In plus,
IFRS 7 este modificat pentru a adduga acordurile de finantare cu furnizorii ca exemplu in cadrul cerintelor de
prezentare a informatiilor privind expunerea unei entitati la concentrarea riscului de lichiditate.

Niciuna dintre aceste amendamente nu va avea un impact asupra situatiilor financiare individuale ale Societitii la
31 Decembrie 2025.

3.1.2 Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare

Standardele si interpretarile noi si modificate care au fost emise, dar care nu au intrat Inca In vigoare sunt evaluate
de Societate pentru a determina impactul asupra situatiilor financiare individuale. Acestea includ standardele si
modificarile care ar intra deja in vigoare pe baza noului standard sau a noii modificéari, dar aprobarea locala este inca
in curs sau a dus la o data de intrare in vigoare ulterioara.

3.1.2.1. Amendamente la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare — Amendamente la IFRS 9 si
IFRS 7

La 30 mai 2024, IASB a emis Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7, Amendamente la clasificarea si evaluarea
instrumentelor financiare (Amendamentele). Modificarile includ:

- O clarificare a faptului ca o datorie financiara este derecunoscuta la ,,data decontarii” si introducerea unei
optiuni de politica contabild (daca sunt indeplinite conditii specifice) pentru derecunoasterea datoriilor
financiare decontate utilizand un sistem de plati electronice nainte de data decontarii;

- Orientari suplimentare privind modul in care trebuie evaluate fluxurile de trezorerie contractuale pentru
activele financiare cu caracteristici de mediu, sociale si de guvernanta corporativa (ESG) si caracteristici
similare;

- Clarificari cu privire la ceea ce constituie ,,caracteristici fard recurs” si la caracteristicile instrumentelor
legate contractual,
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale
3.1.2 Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare (Continuare)
3.1.2.1. Amendamente la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare — Amendamente la IFRS 9 si
IFRS 7
- Introducerea de informatii pentru instrumentele financiare cu caracteristici contingente si cerinte
suplimentare de prezentare pentru instrumentele de capitaluri proprii clasificate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global.

Amendamentele intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 Ianuarie 2026. Adoptarea
anticipata este permisa, cu optiunea de a adopta anticipat amendamentele doar pentru clasificarea activelor financiare
si informatiile aferente prezentate. In prezent, Societatea nu intentioneaza sa adopte anticipat amendamentele.

In ceea ce priveste modificirile referitoare la derecunoasterea datoriilor financiare care sunt decontate printr-un
sistem de plati electronice, Societatea efectueazd in prezent o evaluare a tuturor sistemelor de plati electronice
importante, pentru a stabili daca modificarile vor duce la o schimbare semnificativa In raport cu practicile actuale si
daca indeplineste conditiile pentru a aplica optiunea de politicd contabild de a derecunoaste astfel de datorii
financiare inainte de data decontarii.

In plus, Societatea isi revizuieste toate celelalte sisteme de platd pentru a se asigura cd activele financiare
corespunzatoare sunt derecunoscute atunci cand dreptul la fluxurile de trezorerie este stins si cd datoriile financiare
corespunzatoare sunt derecunoscute la data decontarii.

3.1.2.2. IFRS 18 Prezentarea si dezviluirea informatiilor in situatiile financiare

in Aprilie 2024, IASB a emis IFRS 18 Prezentarea si dezviluirea informatiilor in situatiile financiare, care
inlocuieste IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare. IFRS 18 introduce noi cerinte de prezentare in cadrul situatiei
de profit si pierdere, inclusiv totaluri si subtotaluri specificate. in plus, entitatile trebuie sa clasifice toate veniturile
si cheltuielile din situatia de profit si pierdere 1n una dintre cele cinci categorii: operationald, investitii, financiare,
impozit pe profit si activitati discontinue, primele trei fiind noi. Exista cerinte si optiuni de prezentare specifice
pentru entitéti, care au definit ca activitati de afaceri principalele (fie furnizarea de finantare clientilor, fie investitii
in anumite tipuri de active, fie ambele).

De asemenea, se impune prezentarea unor noi masuri de performanta definite de conducere, care sunt subtotaluri ale
veniturilor si cheltuielilor, si se includ noi cerinte de agregare si dezagregare a informatiilor financiare pe baza
,rolurilor” identificate ale situatiilor financiare primare si ale notelor.

La IAS 7 Situatia fluxurilor de trezorerie au fost aduse modificari de mica amploare, care includ schimbarea
punctului de plecare pentru determinarea fluxurilor de trezorerie din activitatea operationald in conformitate cu
metoda indirectd, de la ,,profit sau pierdere” la ,,profit sau pierdere din activitatea operationald” si eliminarea
optionalitatii privind clasificarea fluxurilor de trezorerie din dividende si dobanzi. in plus, exista modificari
consecvente la alte cateva standarde.
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.1 Modificarea politicilor de contabilitate (continuare)

3.1.2 Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare (continuare)

3.1.2.2. IFRS 18 Prezentarea si dezviluirea informatiilor in situatiile financiare (continuare)

IFRS 18 si amendamentele la celelalte standarde intra in vigoare pentru perioadele de raportare care incep la 1
lanuarie 2027 sau ulterior acestei date, dar aplicarea anticipata este permisa si IFRS 18 poate fi aplicat retroactiv.

Societatea lucreaza in prezent pentru a identifica toate efectele pe care modificarile le vor avea asupra situatiilor
financiare individuale si a notelor la situatiile financiare individuale.

3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale
3.2.1. Active financiare

Societatea clasifica activele sale financiare in urmatoarele categorii: creante comerciale la cost amortizat si active
financiare la valoare justa prin profit sau pierdere. Clasificarea activelor financiare este determinata la recunoasterea
initiala, pe baza testului SPPI (Solely Payments of Principal and Interest), ceea ce presupune evaluarea termenilor
contractuali ai fiecdrui activ financiar pentru a verifica daca acestia indeplinesc criteriile SPPI.

3.2.1.1. Active financiare la cost amortizat (creantele comerciale)

Creantele comerciale sunt active financiare non-derivate, cu plati fixe sau determinabile si care nu sunt cotate pe o
piatd activa, exceptand acele creante care sunt destinate pentru vanzare imediatd sau pe termen scurt, care sunt
clasificate ca active financiare la valoare justé prin profit sau pierdere. Creantele comerciale sunt recunoscute la cost
amortizat, doar in cazul in care sunt indeplinite ambele conditii:
o Modelul de afaceri al societatii este de a detine active financiare pentru a colecta fluxuri de numerar
contractuale (plati de principal).
o Conditiile contractuale ale activului financiar dau nastere la fluxuri de numerar care sunt exclusiv plati de
principal si nu includ o componenta financiara semnificativa.

Creantele comerciale ale societatii se referd in principal la creantele rezultate din furnizarea energiei electrice si
furnizarea si distributia energiei termice. In cadrul altor creante, sunt incluse penalititile pentru intarziere la plata
facturilor de energie termica si creantele pentru alte servicii prestate.

3.2.1.2. Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere (FVTPL)

Aceasta categorie include active financiare detinute pentru tranzactionare, adica acele active care sunt achizitionate
sau inregistrate in principal cu scopul de a le vinde sau a le rdscumpara pe termen scurt. De asemenea, daca existad
clauze contractuale care implica un risc semnificativ de volatilitate a fluxurilor de numerar, care nu se refera exclusiv
la plati de principal si dobanda (SPPI), activele sunt clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere (FVTPL). in
aceasta categorie, castigurile si pierderile provenite din modificarile valorii juste sunt recunoscute in contul de profit
si pierdere.

3.2.1.3. Active financiare disponibile pentru vinzare (FVOCI)

Creantele comerciale pot fi clasificate si la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI) atunci
cand sunt indeplinite ambele conditii:
o Modelul de afaceri al societatii include atat colectarea fluxurilor de numerar contractuale (plati de
principal si dobanda), cét si vanzarea activelor financiare.
o Termenii contractuali ai activului financiar indeplinesc testul SPPI.

In acest caz, activele financiare sunt evaluate ulterior la valoarea justa, iar cstigurile si pierderile rezultate din
modificarile valorii juste sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global. Veniturile din dobanzi si
diferentele de curs valutar sunt recunoscute in profit sau pierdere in acelasi mod ca in cazul activelor financiare
clasificate la cost amortizat.
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)
3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale
3.2.1. Active financiare

3.2.1.4. Derecunoasterea activelor financiare si a datoriilor

Activele financiare sunt derecunoscute in urmatoarele cazuri:

o Lastingerea dreptului de a incasa mijloace banesti de pe urma activului;

o Societatea isi transfera dreptul de a incasa mijloace banesti de pe urma activului sau isi asuma obligatia
de a rambursa mijloacele banesti respective, in totalitate si fara intarzieri semnificative, furnizorului, in
conformitate cu acordurile de transfer ,,pass-through”;

o Societatea isi transfera substantial toate riscurile precum si recompensa de pe urma activului, sau
Societatea nu-si transferd si nici nu-si pastreaza substantial toate riscurile, precum si recompensa de pe
urma activului dar isi transfera controlul asupra activului.

in cazul cand Societatea si-a transferat dreptul de a incasa mijloace banesti de pe urma activului sau cade sub efectul
acordului pass-through si, in acelasi timp, nu si-a transferat si nici pastrat substantial toate riscurile precum si
recompensa de pe urma activului si nici nu-si transfera controlul asupra activului, activul este recunoscut la nivelul
implicarii Societatii In activ. Continuarea implicarii respective, care ia forma unei garantii asupra activului transferat
este recunoscutd ca valoarea minima intre costul istoric al activului si valoarea maxima a consideratiei pe care
Societatea ar fi cerut sd o plateasca.

3.2.2. Deprecierea activelor financiare

in conformitate cu IFRS 9 — Instrumente financiare, societatea recunoaste pierderile de credit asteptate pentru toate
creantele comerciale, inclusiv pentru energia termicd, pe baza unui model de pierderi de credit asteptate (ECL).

Pierderile de credit asteptate sunt calculate pe baza riscului de credit existent la momentul raportérii si reflecta riscul
de neplata a debitorilor. Estimarea ECL se bazeaza pe o evaluare detaliata a riscului de credit asociat fiecarui debitor,
tinand cont de istoricul platilor, conditiile economice actuale si prognoza acestora pe termen viitor.

Metodologia utilizata pentru estimarea pierderilor de credit asteptate include urmatoarele etape:
o Evaluarea riscului de credit pentru fiecare creantd comerciald in functie de termenul de scadenta, istoricul
platii si informatiile economice relevante.
o Calcularea pierderilor de credit asteptate pe baza acestor evaluari, utilizind un model pe 3 etape (niciun
risc de credit semnificativ, crestere semnificativa a riscului de credit, si deteriorare semnificativa).

Pentru estimarea pierderilor de credit asteptate, societatea utilizeaza urmatoarele categorii de termene de scadenta
si ajustarile corespunzitoare ale valorii creantelor:
o Creantele comerciale cu termenul de scadentd mai mare de 3 ani: 100% din valoarea creantei este ajustata
pentru pierderea de credit asteptata.
o Creantele comerciale cu termenul de scadenta intre 2 si 3 ani: 50% din valoarea creantei este ajustata
pentru pierderea de credit asteptata.
o Creantele comerciale cu termenul de scadenta Intre 1 si 2 ani: 35% din valoarea creantei este ajustata
pentru pierderea de credit asteptata.
o Creantele comerciale cu termenul de scadenta intre 3 luni si 12 luni: 10% din valoarea creantei este
ajustatd pentru pierderea de credit asteptata.
o Creantele comerciale cu termenul de scadenta intre 2 si 3 luni: 5% din valoarea creantei este ajustata
pentru pierderea de credit asteptata.
o Creantele comerciale cu termenul de scadenta intre 1 luna si 2 luni: 3% din valoarea creantei este ajustata
pentru pierderea de credit asteptata.
o Creantele comerciale cu termenul de scadenta de o luna: 2% din valoarea creantei este ajustatd pentru
pierderea de credit asteptata.
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale (continuare)
3.2.2. Deprecierea activelor financiare (continuare)

Pierderea din depreciere aferentd unui an este recunoscuta in profitul sau pierderea perioadei, in conformitate cu
reglementarile IFRS 9. Aceasta este reflectatd in rezultatul global al societatii, in conformitate cu cerintele
standardului.

3.2.3. Datorii financiare

IFRS 9 stabileste cerintele pentru clasificarea si evaluarea datoriilor financiare, recunoasterea acestora in situatiile
financiare si tratarea modificarilor contractuale. Datoriile financiare sunt clasificate, de reguld, la cost amortizat.
Datorii financiare evaluate la cost amortizat sunt recunoscute initial la valoarea justa, ajustatd pentru costurile de
tranzactie, si ulterior sunt evaluate utilizdind metoda dobénzii efective. Dobanda calculata este recunoscuta in situatia
de profit si pierdere.

3.2.4. Veniturile din contracte cu clientii

Societatea este operator licentiat in producerea energiei electrice, producerea furnizarea si distributia energiei
termice. Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor
este transferat catre client la o suma care reflectd contravaloarea la care Societatea se asteaptd sa aiba dreptul in
schimbul acestor bunuri sau servicii. Pretul aplicat la energia electrica si tariful pentru energia termica furnizata este
stabilit de catre Agentia Nationald pentru Reglementare in domeniul Energetica (ANRE). Veniturile cuprind suma
facturata pentru vanzarea de produse sau prestarea de servicii net de taxa pe valoare adaugata si reduceri.

3.2.4.1. Venituri din producerea, furnizarea si distributia energiei termice si producerea energiei electrice

Veniturile din furnizarea si distributia energiei termice catre consumatori sunt recunoscute atunci cand energia
termica este livratd catre consumatori (consumata de consumatori), in baza indicilor echipamentelor de masurare si
pe baza estimarilor pentru energia termica livratd pentru care inca nu s-au efectuat citiri. Facturarea consumului de
energie termica este efectuatd lunar. Facturile lunare de energie termica au la baza indicii echipamentelor de
masurare sau conform calculelor efectuate in baza, Regulamentul cu privire la prestarea si achitarea serviciilor
comunale si necomunale aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 281 din 17.04.2024 si a Regulamentului privind
furnizarea energiei termice aprobat prin Hotararea ANRE nr.23/2017.

Veniturile din furnizarea energiei electrice sunt recunoscute atunci cand energia electricd este furnizata céitre
S.A.,.Energocom”, furnizor central de energie electrica.

3.2.5. Beneficiile angajatilor

Conform IFRS, beneficiile angajatilor pe termen scurt, inclusiv salariile, remunerarile si contributiile la asigurarile
medicale, sunt recunoscute ca cheltuieli in perioada in care serviciile sunt prestate. in ceea ce priveste absentele
compensate, IFRS 19 — Beneficiile angajatilor prevede ca acestea trebuie contabilizate si evaluate in functie de
drepturile acumulate de angajati.

Astfel, beneficiile pe termen scurt, cum ar fi concediul anual neutilizat, sunt recunoscute ca o obligatie atunci cand
serviciile corespunzatoare au fost prestate de angajat. Daca angajatul nu utilizeaza intregul drept de concediu intr-0
anumita perioada, acest drept poate fi acumulat si utilizat in perioadele viitoare. De asemenea, in conformitate cu
legislatia din Republica Moldova, daca dreptul de concediu nu este utilizat, angajatul are dreptul de a primi o plata
in numerar la Incetarea contractului individual de munca.
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale (continuare)

3.2.5. Beneficiile angajatilor (continuare)

In consecinti, obligatiile legate de absentele compensate si concediul neutilizat sunt recunoscute ca datorii si sunt
evaluate la valoarea estimata a platii viitoare, in momentul in care angajatul dobandeste dreptul de a beneficia de
aceste zile de concediu sau la Incetarea contractului de munca, conform reglementérilor si legislatiei aplicabile.
Aceste obligatii sunt tratate ca beneficii pe termen scurt si sunt recunoscute ca cheltuieli intr-o perioada de raportare.

Astfel, termenul ,,beneficii pe termen scurt” se refera la platile efectuate angajatilor pentru serviciile prestate,
inclusiv concediile anuale acumulate, iar la inchiderea unui contract de munca, aceste drepturi neutilizate pot fi
decontate In numerar, conform reglementarilor locale si IFRS 19.

3.2.6. Costuri Financiare

Conform IFRS, costurile financiare, inclusiv dobénzile si alte costuri de imprumut, sunt capitalizate ca parte a
costului unui activ, atunci cand imprumuturile sunt direct atribuibile activitatii de constructie sau crearii unui activ.
Aceste costuri sunt capitalizate in perioada in care se realizeaza activitatea de pregatire a activului pentru utilizarea
sa prestabilita, conform IAS 23 — Costurile imprumuturilor.

In schimb, toate costurile de imprumut care nu sunt direct legate de crearea sau constructia unui activ, si care nu
indeplinesc cerintele pentru a fi capitalizate, trebuie recunoscute ca cheltuieli in perioada in care sunt suportate.

Astfel, conform IFRS, dacd imprumuturile sunt utilizate pentru activitati care genereaza active pe termen lung (cum
ar fi constructia de cladiri sau alte active care nu sunt gata pentru utilizare imediatd), costurile financiare sunt
capitalizate si se adauga la costul activului, In timp ce alte costuri de Imprumut sunt recunoscute direct in profit si
pierdere.

3.2.7. Impozitul pe venit

Conform legislatiei fiscale aplicabile a Republicii Moldova, impozitul pe venit este recunoscut ca si cheltuiala a
perioadei de aparitie a profitului. Pierderile fiscale raportate in perioadele ulterioare sunt recunoscute ca activ cand
existd probabilitatea aparitiei profiturilor impozabile preconizate care vor fi utilizate pentru acoperirea pierderilor.

Impozitul pe venit amanat este calculat integral utilizind metoda obligatiei si se bazeaza pe diferentele temporare
care apar intre baza impozabila a activelor si obligatiilor si valorile lor contabile inregistrate 1n situatiile financiare
individuale. Impozitul pe venit améanat este determinat aplicand ratele de impozitare (si legislatia aplicabild) in
vigoare sau partial in vigoare la data situatiei financiare si care vor fi aplicate la momentul recunoasterii activului
sau stingerii obligatiei aferente impozitului pe venit amanat.

Principalele diferente temporare sunt generate de:
- Amortizarea imobilizarilor corporale
- Provizioanele pentru beneficiile angajatilor
- Provizioanele pentru pierderi eventuale
- Alte active si obligatii

Ratele de impozitare aplicabile la data situatiei financiare sunt utilizate pentru a calcula impozitul pe venit amanat.
Totusi, impozitul pe venit amanat nu este recunoscut daca rezulta din recunoasterea initiald a unui activ sau obligatie
intr-o tranzactie care nu este o combinatie de afaceri, si care nu afecteaza nici profitul contabil si nici profitul sau
pierderea impozabild la momentul tranzactiei. Activele privind impozitul amanat sunt recunoscute doar atunci cand
existd o probabilitate reald ca profitul impozabil viitor va fi disponibil, contra caruia pot fi utilizate diferentele
temporare.

Cota standard a impozitului pe venit pentru 2025 este de 12% (2024: 12%).
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale (continuare)

3.2.8. Imobiliziri corporale

Imobilizarile corporale reprezinta imobilizari sub forma de mijloace fixe, terenuri, imobilizéri corporale in curs de
executie, investitii imobiliare si resurse minerale.

Obiectul se recunoaste ca imobilizare numai 1n cazul respectarii simultane a urmatoarelor conditii:
*  obiectul este identificabil si controlabil de entitate;
»  proprietatile si particularitatile lui corespund definitiei imobilizarilor corporale;
*  este probabil ca entitatea va obtine beneficii economice viitoare din utilizarea obiectului; si
+  costul de intrare a obiectului poate fi evaluat in mod credibil.

Evaluarea initiala a fiecdrui obiect se efectueaza la cost de intrare. Componenta costului de intrare difera in functie
de modalitatea de intrare a obiectului: prin achizitionare, creare de sine statator, primire in schimb, sub forma de
aport la capitalul social, cu titlu gratuit, in gestiune economica etc.

Costul de intrare a obiectului procurat se formeaza din:
»  pretul de cumpdrare, taxele vamale, impozitele si taxele nerecuperabile, cu scaderea tuturor reducerilor,
rabaturilor si sconturilor comerciale la procurare;
» orice costuri direct atribuibile obiectului pentru a-1 aduce in locul amplasarii si in starea necesara pentru
folosire dupa destinatie.

Pentru alocarea sistematica a valorii amortizabile a unui activ de-a lungul duratei sale de viata utila Societatea a ales
metoda de amortizare liniara.

Imobilizarile corporale sunt recunoscute la valoarea justd in baza reevaluarii efectuate de evaluator independent
extern. Politicile contabile ale Societatii nu stabilesc o periodicitate exactd pentru realizarea procesului de evaluare.

Cheltuielile de reparatie si intretinere a imobilizarilor corporale se includ in situatia rezultatului global aferenta
exercitiului financiar in care s-au inregistrat. Costul renovarilor majore si altor cheltuieli ulterioare se includ in
valoarea contabila a activului atunci cand existd probabilitatea de a obtine beneficii economice suplimentare fata de
cele prevazute initial pentru activul respectiv. Renovérile majore ale activelor se amortizeaza pe parcursul duratei
de viatd utild modificate/ revizuite. Pierderile si veniturile la momentul iesirii unei imobilizari corporale sunt
determinate prin compararea veniturilor din iesiri cu valoarea contabild si sunt incluse in situatia rezultatului global.
Atunci cand activele evaluate sunt vandute, sau casate sumele incluse la valoarea justa a rezervelor sunt transferate
la profit nerepartizat. Valoarea surplusului din reevaluare este transferat la profit nerepartizat si pe masura ce activul
este folosit de entitate.

Activele 1n curs de constructie in scopuri de productie se inregistreaza la cost, minus orice pierdere recunoscuta din
depreciere. Costul include taxele profesionale si costurile capitalizate de imprumut. In conformitate cu politicile
contabile ale Societatii, amortizarea acestor active se calculeaza incepand cu luna urmétoare in care acestea se pun
in functiune.

Amortizarea este calculatd in baza metodei liniare, astfel Incat sa caseze costul fiecarui activ din valoarea de bilant
pe parcursul duratei de viata utila estimatd. Ratele anuale de amortizare folosite sunt dupa cum urmeaza:

Cladiri 7-45 ani
Constructii speciale 9-60 ani
Masini, utilaje si instalatii 2-45 ani
Mijloace de transport 5-8 ani

Instrumente si inventar 2-15 ani
Mijloace fixe primite in gestiune 4-50 ani
Alte mijloace fixe 3-16ani
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)

3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale (continuare)
3.2.9. Imobiliziri necorporale

Costurile care sunt direct asociate cu activele necorporale identificabile si unice controlate de Societate si care vor
genera, probabil, beneficii economice ce depasesc costurile, sunt recunoscute ca imobilizari necorporale. Ulterior,
imobilizarile necorporale sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi cumulate din depreciere.
Cheltuielile care sporesc sau extind performantele imobilizarilor necorporale dincolo de specificatiile initiale sunt
recunoscute ca o imbunatatire capitala si se adauga la costul initial.

Costurile asociate cu intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci cand sunt
suportate. Imobilizérile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe durata de viatd a acestora.
Amortizarea acestor active se calculeaza incepand cu luna urmatoare in care acestea se pun in functiune.

3.2.10. Venituri anticipate din subventiile guvernamentale

Subventiile guvernamentale pentru achizitia activelor pe termen lung sunt creditate in contul rezultatului global in
rate de-a lungul vietii economice estimate utile ale activelor corespunzitoare. Acest lucru este realizat prin deducerea
subventiilor din valoarea contabild a acestor active si recunoasterea veniturilor prin reducerea cheltuielilor cu
amortizarea.

3.2.11. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunuri sau servicii care au fost achizitionate in cursul normal
al afacerilor. Conturile de datorii sunt clasificate ca datorii curente daca plata se face in termen de un an sau mai
putin de un an, daca nu, ele sunt prezentate ca datorii pe termen lung.

3.2.12. Stocurile

Stocurile sunt prezentate la valoarea mai mica dintre cost si valoarea netd realizabila. Costul este stabilit prin
folosirea metodei costului mediu ponderat. Costurile produselor finite cuprind materiale, forta de lucru, alte costuri
directe si cheltuielile generale de productie aferente (bazate pe activitatea normald de functionare). Valoarea
realizabila netd este pretul de vanzare estimat in cursul normal al activitatii, minus costurile pentru cheltuielile de
finalizare si vanzare.

S.A. ,,CET-Nord” analizeaza deprecierea aferenta stocurilor invechite, utilizand urmétoarele rate ale coeficientului
de depreciere, in functie de perioada peste care stocurile sunt fara miscare, in modul prezentat in Tabel:

Perioada, peste care stocurile sunt fara miscare <=lan >l an=2ani | >2ani, etc.

Rata coeficientului de depreciere 0% 50% 100%

Pentru fiecare perioadd de gestiune ulterioara se efectueaza o noua estimare a valorii realizabile nete a stocurilor.
Daca in perioada precedenta stocurile au fost evaluate in Situatia pozitiei financiare la valoarea realizabila neta si la
finele perioadei de gestiune raman in stoc la aceeasi valoare, iar circumstantele s-au schimbat si valoarea realizabila
netd s-a majorat, aceste stocuri se evalueaza la suma cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta revizuita.
Diferenta aparuta in limita costului de intrare se contabilizeaza ca diminuare a ajustarii pentru deprecierea stocurilor
sl majorare a veniturilor curente.
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

3. Politici de contabilitate materiale (continuare)
3.2. Sumarul politicilor de contabilitate materiale (continuare)

3.2.13. Active si datorii contingente

In conformitate cu IAS 37 ,,Provizioane, datorii contingente si active contingente”, datoriile contingente nu sunt
recunoscute 1n situatiile financiare individuale, dar sunt prezentate in note, cu exceptia cazului in care probabilitatea
unei iesiri de resurse pentru stingerea obligatiilor este scazuta.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare individuale, dar sunt prezentate in note, daca este
probabila realizarea unui flux de beneficii economice viitoare. Atunci cand intrarea beneficiilor devine aproape
sigurd, activul nu mai este considerat contingent si este recunoscut in situatiile financiare.

3.2.14. Capital si rezerve

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitaluri proprii. Costurile incrementale direct atribuibile emisiunii de actiuni
ordinare, nete de orice efecte fiscale, sunt recunoscute ca o diminuare a capitalurilor proprii. Rascumpararea si
reemiterea capitalului social (actiuni proprii).

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rascumpdrat valoarea contraprestatiei
platite, care include si alte costuri direct atribuibile, nete de efectele fiscale este recunoscutd ca o reducere a
capitalurilor proprii. Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni de trezorerie si sunt prezentate ca o rezerva
privind actiunile proprii. Atunci cand actiunile de trezorerie sunt vandute sau remise ulterior, suma incasata este
recunoscuta ca o crestere a capitalurilor proprii, iar surplusul sau deficitul inregistrat in urma tranzactiei este

prezentat ca prima de emisii.
3.2.15. Parti afiliate

O parte este considerata parte afiliatd atunci cand fie prin proprietate, drepturi contractuale, relatii familiale sau alte
modalitati, are abilitatea sd exercite control In mod direct sau indirect sau are o influentd notabila In Societate.

3.2.16. Evenimente ulterioare datei de raportare

Evenimentele ulterioare datei de raportare sunt reflectate in situatiile financiare individuale daca acestea furnizeaza
informatii suplimentare despre conditiile existente la data situatiei financiare sau indica necesitatea ajustarii valorii
activelor si datoriilor. Astfel, evenimentele care necesitd ajustari sunt inregistrate in situatiile financiare, iar cele care
nu necesitd ajustari, dar sunt semnificative pentru intelegerea situatiei financiare, sunt prezentate in notele
explicative. De asemenea, evenimentele care ar putea influenta ipoteza continuitatii activitatii sunt evaluate cu
prioritate, iar ajustarile sunt efectuate, daca este cazul, pentru a reflecta corect aceasta ipoteza.
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

4. Venituri din vanzari
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Notele 2.6.1. si 3.2.4.

2025 2024
Venituri din vanzarea energiei termice 358,533,493 403,094,518
Venituri din vinzarea energiei electrice 322,261,344 294,111,771
Venit din energia electrica de dezechilibru pozitiv 278,049 403,230
Venituri din prestarea serviciilor 2,931,817 1,891,061
Alte venituri 28,858 431,052
Total venituri 684,033,561 699,931,632

Venitul din vanzarea energiei termice in anul 2025 s-a micsorat cu 44,561,025 MDL fata de anul 2024. Totodata
mentiondm ca si vanzarea de energie electrica in anul 2025 s-a majorat cu 28,149,573 MDL, fata de anul 2024.
Conform rezultatelor obtinute in anul 2025, in comparatie cu cele din anii precedenti (2022, 2023, 2024), se atesta
majorarea veniturilor din livrarea energiei electrice produse si diminuarea veniturilor din livrarea energiei termice
din cauza diminudrii preturilor si tarifelor in functie de pretul reglementat al gazelor naturale.

in perioada de gestiune, au fost aplicate urmitoarele tarife pentru energia termica si preturi pentru energia electrica,
tarifele si preturile sunt indicate fara TVA:

1) Hotararea ANRE nr.604 din 29.10.2024, MO nr. 454-456 din 01.11.2024 in vigoare din 01.11.2024:
a. 1819 lei / Geal pentru energia termica in perioada 01 noiembrie 2024 — 09 ianuarie 2025;
b. 2,56 lei/ kwh pentru energia electricd in perioada 01 noiembrie 2024 — 09 ianuarie 2025.

2) Hotararea ANRE nr.3 din 03.01.2025, MO nr. Nr. 5-7 (9515-9517) din 10.01.2025 in vigoare din
10.01.2025:

a. 2126 lei/ Geal pentru energia termica in perioada 10 ianuarie 2025— 12 februarie 2026;
b. 3,7 lei/ kwh pentru energia electrica in perioada 10 ianuarie 2025— 12 februarie 2026.

Pe parcursul anului 2025 energia electrica a fost livrata preponderent catre SA ,, Energocom ”. S.A. ,,CET-Nord”
pentru anul 2025 a livrat catre furnizorul central de energie electrica 106.15 mii. kWh de energie electrica notificata
in suma de 322,258,263 MDL, fira TVA. in perioada a.2025 societatea a produs 115.9 mii. kWh energie electrica
diferenta reprezinta consumul propriu. Energia termica a fost furnizatd consumatorilor municipiului Balti.
Consumatorii de energie termica sunt organizatiile bugetare, agentii economici si sectorul rezidential. S.A. ,,CET-
Nord”, in perioada de raportare, a livrat catre consumatori 170,0 mii Gcal energie termicé in valoare de 358,533,493
MDL, fard TVA. Pe parcursul anului de gestiune au fost produse 231.0 mii Gcal energie termica, diferenta reprezinta
energia termicd utilizata in scop tehnologic, uz propriu si pierderile normative de energie termica la parametrii
efectivi. Pierderile normative de energie termica la parametrii efectivi pentru anul 2025 au constituit valoarea admisa
de 40,45 mii Gcal, Hotararea Consiliului de Administratie ANRE nr. 23 din 27.01.2026.

4.1. Devieri tarifare si componenta de corectare a venitului reglementat

Un aspect semnificativ pentru sustenabilitatea financiard a Societatii il reprezinta diferentele constatate intre
calculele interne si cele ale autoritatii de reglementare privind componenta de corectare a venitului reglementat, in
special In ceea ce priveste deficitul tarifar acumulat. Prin nota nr. 310-08/2160 din 12.12.2023, S.A. ,,CET-Nord” a
informat Agentia Proprietatii Publice, Ministerul Energiei si ANRE cu privire la existenta unor diferente in
determinarea valorii devierilor tarifare, solicitdnd clarificarea acestora. Ulterior, prin Hotérarea ANRE nr. 164 din
19.03.2024, au fost aprobate preturile pentru energia electrica si energia termica, fiind recunoscut un deficit tarifar
aferent energiei termice la data de 01.01.2023 in valoare de (-54.092,32) mii lei, comparativ cu (-97.695,45) mii lei
conform calculelor Societatii. La data raportarii, aceste diferente nu au fost solutionate, existand incertitudini privind
recuperarea integrald a costurilor considerate de Societate ca fiind justificate, ceea ce poate afecta nivelul veniturilor
reglementate si pozitia financiara a acesteia.
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S.A. “CET-Nord”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

5. Costul vanzarilor

Gaze naturale, peleti si reagenti chimici utilizate in
producere

Salarii si impozite aferente

Provizion salariu si taxe aferente

Depreciere si amortizare

Servicii de securitate

Energie electrica procurata

Piese de schimb gi materiale

Alte cheltuieli
Total costul vanzarilor

6. Alte venituri

Castiguri din vanzarea activelor circulante

Venit din amortizarea datoriei pentru activele primite in
gestiune economica

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din active intrate cu titlu gratuit

Venituri din plusuri de active

Alte venituri

Total alte venituri

6.1 Venituri din granturi (subventii)

Venituri anticipate Proiectul ,,Securitatea energetica a
Republicii Moldova, MESA” pe termen lung

Venituri anticipate pe termen lung Faza |

Venituri anticipate pe termen lung Faza Il

Total venituri granturi

7. Cheltuieli de vanzare si distribuire

Salarii si taxe aferente

Provizion concedii neutilizate, alte plati si taxe aferente
Colectare de numerar si alte servicii

Depreciere si amortizare

Stocuri

Provizioane pentru litigii

Alte cheltuieli

Total cheltuieli de vanzare si distribuire
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2025 2024
505,969,016 434,264,730
79,844,030 73,962,385
6,554,150 5,309,928
51,669,021 54,697,811
4,729 4,350
3,717,055 2,276,901
5,375,353 6,661,890
16,971,583 13,991,480
670,104,937 591,169,475
2025 2024
4,097,532 2,045,024
649,621 661,018
20,948 31,056
1,426,642 1,309,959
920,135 381,000
2,458,137 1,610,260
4,298,888 2,707,545
13,871,903 8,745,862
2025 2024
128518 -
1,921,111 1,920,474
791,965 774,486
2,841,594 2,694,960
2025 2024
11,316,821 10,901,677
1,118,477 801,837
719,363 662,625
307,419 304,508
141,711 142,531
484,058 4,565,595
159,182 152,403
14,247,031 17,531,176




S.A. “CET-Nord”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

8. Cheltuieli administrative

2025 2024
Perfectionarea (instruirea) cadrelor 163,467 153,429
Salarii si taxe aferente 26,422,105 24,958,709
Provizion concedii neutilizate,alte plati si taxe aferente 2,921,449 1,896,686
Depreciere si amortizare 1,030,009 1,005,274
Taxe 473,080 469,669
Stocuri 413,253 457,733
Alte cheltuieli 5,446,534 5,811,597
Total cheltuieli administrative 36,869,897 34,753,097
9. Alte cheltuieli
2025 2024
Penalitati 1,375,371 1,229,089
Dobanda 5,917,319 8,375,679
Modificari in provizioane 2,580,425 1,928,113
Alte cheltuieli 4,900,249 2,823,501
Total alte cheltuieli 14,773,364 14,356,382
10. Salarii si contributii aferente
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.5.
2025 2024
Plati salariale 110,017,479 99,318,552
Asigurari sociale 26,110,963 23,750,000
Asigurari medicale 9,755,000 8,680,000
145,883,442 131,748,552
Numarul personalului 449 467
Numarul mediu scriptic al angajatilor 418 423
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S.A. “CET-Nord”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

11. Imobilizari corporale

Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.5.

Cost

Sold la 1 ianuarie 2023
Intrari

Tesiri

Transferuri

Sold la 1 ianuarie 2024
Intrari

lesiri

Transferuri

Sold la 31 decembrie 2024

Intrari

lesiri

Transferuri

Sold la 31 decembrie 2025

Depreciere

Sold la 1 ianuarie 2023
Amortizarea in cursul anului
Lesiri

Sold la 1 ianuarie 2024
Amortizarea in cursul anului
lesiri

Sold la 31decembrie 2024
Amortizarea in cursul anului
Tesiri

Sold la 31 decembrie 2025

Sold la 31 decembrie 2024
Sold la 31 decembrie 2025

Terenuri si cladiri Active in constructie Instalatii si utilaje Vehicule Alte active Total
239,550,236 6,025,440 460,924,295 9,102,240 14,782,825 730,385,036
- 36,948,038 - - - 36,948,038
(38,272,600) (1,003,919) (2,096,889) - (11,459) (41,384,867)
2,739,995 (36,573,801) 32,586,397 859,600 387,809 -
204,017,631 5,395,758 491,413,803 9,961,840 15,159,175 725,948,207
- 35,098,661 - - - 35,098,661
- (9,401) (2,178,034) - (32,556) (2,219,991)
1,008,507 (34,383,701) 32,018,184 864,000 493,010 -
205,026,138 6,101,317 521,253,953 10,825,840 15,619,629 758,826,877
- 41,059,831 - - - 41,059,831
- (23) (947,365) (46,500) (15,472) (1,009,360)
2,607,413 (37,539,331) 33,273,967 1,295,288 362,663 -
207,633,551 9,621,794 553,580,555 12,074,628 15,966,820 798,877,348
36,942,486 - 167,084,809 2,844,229 9,201,864 216,073,388
11,506,545 - 53,706,301 1,119,859 1,972,641 68,305,346
- - (2,052,118) - (11,459) (2,063,577)
48,449,031 - 218,738,992 3,964,088 11,163,046 282,315,157
10,649,286 - 42,562,464 1,247,986 1,184,534 55,644,270
- - (2,178,034) - (32,556) (2,210,590)
59,098,317 - 259,123,422 5,212,074 12,315,024 335,748,837
9,808,582 - 40,471,455 1,325,396 1,025,126 52,630,559
- - (895,814) (46,500) (15,472) (957,786)
68,906,899 - 298,699,063 6,490,970 13,324,678 387,421,610
145,927,821 6,101,317 262,130,531 5,613,766 3,304,604 423,078,040
138,726,652 9,621,794 254,881,492 5,583,658 2,642,142 411,455,739
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S.A. “CET-Nord”

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

11. Imobilizari corporale (continuare)

La 31 decembrie 2025 Societatea detine proprietati primite pentru utilizare temporara de la Agentia Proprietatii
Publice (APP).

La situatia din 31.12.2025 societatea recunoaste in Situatiile financiare bunuri publice transmise de catre APP in
administrare economica in valoare de 42,630,618 MDL.

Totodata, in cadrul evidentei contabile sunt reflectate bunuri in suma de 124,781,264 MDL din aceasta categorie
care fac obiectul unor contracte de gaj, fiind constituite drept garantie pentru obligatiile asumate de Societate, n
conformitate cu prevederile contractuale si legislatia in vigoare.
Pe parcursul anului 2025 Societatea a inregistrat intrari de mijloace fixe in suma de 37,539,331 MDL, inclusiv:

o capitalizari in mijloace fixe in suma de: 30,250,659 MDL,

o procurari de active de lunga durata: 7,098,472 MDL,;

o intrari cu titlu gratuit: 190,200 MDL.

Valoarea de bilant a imobilizarilor corporale in anul 2025 a scazut fatd de anul precedent cu 15,142,778 MDL.
Aceasta diferentd a fost determinaté, de amortizarea mijloacelor fixe calculata in cursul anului de gestiune.

12. Imobiliziri necorporale
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.9.

Licente, autorizatii, brevete si Programe
mérci comerciale informatice Total

Cost
Sold la 31 decembrie 2023 117,143 1,670,271 1,787,414
Intrari 6,500 - 6,500
lesiri (2,630) (6,479) (9,109)
Sold la 31 decembrie 2024 121,013 1,663,792 1,784,805
Intrari - 98,933 98,933
Sold la 31 decembrie 2025 121,013 1,762,725 1,883,738
Amortizarea
Sold la 31 decembrie 2023 46,819 4,320 51,139
Amortizarea anuald 20,806 2,160 22,966
lesiri (2,630) (6,479) (9,109)
Sold la 31 decembrie 2024 64,995 - 64,995
Amortizarea anuala 15,176 15,176
Sold la 31 decembrie 2025 80,171 - 80,171
Valoarea contabila neti
La 31 decembrie 2024 56,018 1,663,792 1,719,810
La 31 decembrie 2025 40,842 1,762,725 1,803,567
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S.A. “CET-Nord”
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025

13. Investitii in instrumente de capital evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.1.

Societatea detine 207 actiuni ordinare (la 31 decembrie 2024: 207) la B.C. ,,Moldindconbank™ S.A., cu o valoare
nominald de 100 MDL/actiune. Conform informatiei prezentate de S.A. ,, Bursa de valori a Moldovei” ultimul pret
inregistrat pe piata reglementata al valorilor mobiliare ale B.C. ,,Moldindconbank™ S.A. a fost in luna decembrie

2022 si constituie 331 MDL/ actiune.

14. Stocuri

Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.12.

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Materii prime 27,906,176 24,473,510
Piese de schimb 13,095,335 13,222,020
Combustibil 699,805 1,426,431
Alte consumabile 2,374,751 2,569,227
Pierderi din depreciere (9,500,957) (7,659,559)
Total stocuri si lucriri in curs de executie 34,575,110 34,031,629

15. Creante comerciale si alte creante

Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Notele 3.2.1 si 3.2.2.

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Creante comerciale (Nota 15.1.) 164,748,975 165,256,228
Pierderi din depreciere (37,408,668) (38,681,525)
Creante Comerciale, Net 127,340,306 126,574,704
Creante de la buget 9,271,895 6,814,416
Avansuri platite furnizorilor 61,207 138,176
Creante de la angajati 42,715 57,782
Creante preliminare privind energia electrica de dezechilibru 43,788 334,810
Alte creante 2,572,634 2,444,999
Total creante comerciale si alte creante 139,332,545 136,364,886

15.1. Creantele comerciale cuprind urmétoarele:

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Creante comerciale pentru energie termica (Nota 15.1.1.) 117,989,214 117,869,131
Creante comerciale pentru energie electrica 46,330,015 47,098,733
Creante comerciale pentru stocuri 226,309 6,219
Creante comerciale pentru servicii 69,293 73,081
Alte creante comerciale 134,144 209,064
Pierdere din depreciere (37,408,668) (38,681,525)
Total creantele comerciale 127,340,306 126,574,704

15.1.1. Creante comerciale pentru energie termica

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Consumatori casnici 98,273,507 94,857,016
Consumatori noncasnici 19,675,770 22,972,178
Pierdere din depreciere (36,884,673) (38,641,588)
Total creante comerciale pentru energia termici 81,064,604 79,187,606

Creantele comerciale pentru energia termica la 31.12.2025 constituie suma de 81,064,603 MDL.
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15. Creante comerciale si alte creante (continuare)

15.1.1. Creante comerciale pentru energie termica (continuare)
Suma ajustarii la situatia din 31 Decembrie 2025 cu deprecierea formata este de 36,884,673 MDL, inclusiv:

Pierderea din

Consumatori Soldul brut, MDL depreciere, MDL
Consumatori noncasnici 19,675,770 2,936,874
Consumatori casnici, total 98,273,507 33,947,800
Total 117,949,277 36,884,674

La data de 31 Decembrie 2025, din totalul creantelor pentru energia termicd 83,3% (80,5% in 2024) reprezinta
creante ale consumatorilor casnici.

Maturitatea creantelor pentru energia termica la 31 decembrie 2025 este dupa cum urmeaza:

Panila90  De la 90 zile Delalan  Delazani

de zile panila 1 an pana !a 2 pana !a 3 Peste 3 ani Total
anl ani

Ccaoszsigimato“ 50,081,601 10,895,318 5375065 3,355,144 28,566,378 98,273,507
g'erder.' din 733,044 1089532 1881272 1677572 28566378 33,947,799

epreciere
Consumatori 11,065,972 2,765,040 4,111,095 1,342,850 390,813 19,675,770
noncasnici
Pierderi din 159,249 276,504 1,438,883 671,425 390,813 2,936,874
depreciere
Total creante 61,147,574 13,660,358 9,486,160 4,697,994 28,957,191 117,949,277
Total pierderi din 892,293 1,366,036 3,320,156 2,348,997 28,957,191 36,884,674
depreciere
Total Creantela g0 255 281 12,294322 6,166,004 2,348,997 - 81,064,603

valoarea neta

15.1.2. Creante comerciale pentru energia electrica

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

S.A ,,Energocom” 46,330,015 47,098,733
Pierdere din depreciere (463,300) -
Total creante comerciale pentru energia electrica 45,866,715 47,098,733

16. Numerar si echivalente de numerar

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

Numerar in casa 58,423 40,244
Conturi curente 19,240,163 68,750,415
Alte conturi bancare 18,634 19,273
Conturi 1n tranzit 1,006,744 1,109,964
Total numerar in casa si la banca 20,323,965 69,919,896

Numerarul disponibil in sold urmeaza a fi utilizat pentru achitarea consumului de gaze naturale aferent lunii
Decembrie 2025, conform prevederilor contractuale care stabilesc termenul scadent la data de 15 a lunii urmétoare
perioadei de gestiune.
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17. Cheltuieli Anticipate
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.1.

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Cheltuieli anticipate termen scurt - Taxa Unica BERD 303,279 303,279
Alte cheltuieli anticipate termen scurt 123,406 136,419
Total cheltuieli anticipate termen scurt 426,684 439,698
Cheltuieli anticipate termen lung — Taxa Unica BERD 2,183,294 2,486,573
Alte cheltuieli anticipate pe termen lung 169,366 210,549
Total cheltuieli anticipate 2,779,344 3,136,819
18. Capitalul social si alte rezerve
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.14.
31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024
Numir de actiuni MDL Numir de actiuni MDL
actiun ordinare a cate 10 MDL 11,779.632 117,796,320 11,779,632 117,796,320
Rezerve valoarea
justa terenuri si Rezerve
Alte rezerve cladiri statutare Total
Cresteri /(descresteri) 598,880 (19,736,123) - (19,137,243)
Sold la 31 Decembrie 2023 26,342,357 120,488,307 1,560,572 148,391,236
Cresteri /(descresteri) - (16,605,726) - (16,605,726)
Sold la 31 Decembrie 2024 26,342,357 103,882,581 1,560,572 131,785,510
Cresteri /(descresteri) - (13,936,892) - (13,936,892)
Sold la 31 Decembrie 2025 26,342,357 89,945,689 1,560,572 117,848,618

In anul 2025 Societatea a inregistrat corectii aferente exercitiilor anterioare. Acestea privesc in principal:

e Regularizari ale dezechilibrelor energiei electrice atat pozitive cat si negative pentru perioada anului 2024

partener S.A.,,Energocom”.
e  Ajustdri de taxe, venituri, cheltuieli anticipate, stocuri s.a.

Valoarea totald neta a acestor corectii este de (75,558 MDL), cu impact asupra rezultatului reportat si capitalului

propriu. Corectiile au fost efectuate pentru a asigura prezentarea fideld a situatiilor financiare.

18. Capitalul social si alte rezerve (continuare)

2025 2024
Sold la 1 ianuarie 103,882,581 120,488,307
Amortizare (15,837,377) (18,870,143)
Impozit améanat calculat 1,900,485 2,264,417
Alte miscari - -
Sold la 31 Decembrie 89,945,689 103,882,581

19. Datorii pentru imobiliziri corporale primite pentru utilizare temporara
31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Imobilizdri corporale (cu exceptia terenurilor) 5,385,233

6,000,266

Total 5,385,233

6,000,266
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20. Impozit pe venit
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Notele 2.6.4. si 3.2.7.

Componentele majore ale cheltuielilor cu impozitele si reconcilierea cheltuielilor fiscale preconizate pe baza ratei
efective de impozitare de 12% pentru 2025 (2024: 12%) si a cheltuielilor fiscale raportate in profit sau pierdere sunt

urmatoarele:
31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Venit (pierderi) inainte de impozitare (38,396,876) 45,369,507
Rata impozitului conform legislatiei RM 12% 12%
Cheltuielile cu impozitul preconizate (2,742,042) 5,444,341
Efectul cheltuielilor (-)/veniturilor deductibile/nedeductibile (+)
(25,884,335) 3,825,980
Impactul aplicérii facilitatilor fiscale - -
Cheltuieli (-),venit(+) cu impozitul reale - 1,618,361
Cheltuielile cu impozitul includ:
Cheltuielile (-),venit (+)) cu impozitul curent - (8,517,698)
Cheltuielile(-) ,venit (+) cu impozitul amanat - 1,618,361
Impozitele amanate care rezulta din diferentele temporare sunt rezumate dupa cum urmeaza:
Baza Diferentele Capitalul Profit sau
financiara  Baza fiscala  temporare Rata propriu pierdere
Imobilizari corporale 297,850,120 253,146,848 44,703,272 12% - 5,364,393
Rezerve reevaluate 102,080,682 - (102,080,682) 12% 12,249,682 -
Provizioane pentru 10,450,293 - (10450,293)  12% - (1,254,035)
concedii neutilizate
Deprecierea pentru 9,500,957 - (9,500,957)  12% - (1,140,115)
stocuri cu miscare lenta
Zig;ig'erea pentru 37,408,668 . (37,408,668)  12% - (4,489,040
Alte provizioane 118,673,008 - (118,673,008)  12% - (14,240,761)
31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024
Datorii la impozitul pe venit curent - 8,517,698
Datorii la impozitul améanat - -
- 8,517,698

21. Datorii comerciale
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.11.

31 Decembrie 2025

31 Decembrie 2024

Datorii la furnizorii de gaze naturale 93,081,325 93,950,857
Datorii la furnizorii de petrol 84,888 84,424
Datorii la furnizorii de peleti 253,660 -
Datorii catre antreprenori 1,474,529 2,418,060
Datorii pentru servicii de mentenanta 4,541,749 3,876,275
Altele 9,430,746 7,077,825

108,866,897 107,407,441

Pe parcursul anului 2025 au fost achitate:

Compania:

Suma achitata, MDL

S.A.,,Moldovagaz” — datorii pentru gazele naturale consumate, transfer bancar
S.A. ,Energocom” - datorii pentru gazele naturale consumate, transfer bancar

424,622,188
122,520,625

La 31 Decembrie 2025 datoria fatd de S.A. ,,Energocom” pentru gazele naturale consumate constituie suma de

93,081,325 MDL.
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22. Alte datorii
31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

Salarii acumulate 9,188,328 8,471,249
Asigurdri sociale si alte taxe 3,262,551 2,938,073
Impozite 2,908,499 9,409,221
Plati in avans de la clienti 3,791,170 3,531,454
Alte datorii curente 133,675,465 132,358,389
din care Provizioane 129,123,301 125,702,752
Total alte datorii 152,826,013 156,708,386

22.1. Provizioane

Prin incheierile executorului judecatoresc Anatolie Chiosa nr. 005-286/13 din 13.08.2021 si nr. 005-282/13 din
25.08.2021 in beneficiul S.A.,,Moldovagaz” a fost calculatd dobanda de intarziere in suma de 82,575,451.68 MDL.
Societatea a Tnaintat catre instantele judecatoresti contestatii impotriva incheierilor judecatoresti depuse.

Totodata aceleasi incheieri a executorului judecétoresc nr. 005-286/13 din 18.08.2021 si nr.005-282/13 din
25.08.2021 au fost contestate de S.A. ,,Moldovagaz” care a solicitat obligarea executorului judecatoresc sa efectueze
recalcularea dobanzii de intarziere cu aplicarea coeficientului de 9% la rata de baza a BNM si nu 5%. Recalculul
ambelor incheieri in a. 2022 au majorat dobanda de intéarziere cu 26,145,742.53 MDL.

Contestatiile la moment se afld in examinare. Suma dobanzilor de intarziere 108,721,194.21 MDL este inregistrata
la compartimentul ,, Provizioane curente” cont 538.

Prin Hotaréarea nr.2¢-118/2024 din 03.12.2024 s-a incasat de la S.A. ,,CET-Nord” in beneficiul S.A. ,,Moldovagaz”
penalitatea calculata pentru perioada 01.01.2024-15.032024 (pentru neachitarea datoriei de 100,000,000.00 MDL) ,
in marime de 720,000.00 MDL.

Nefiind de acord cu hotédrarea adoptata, la 11.12.2024 S.A. ,,CET-Nord” a depus apel impotriva hotararii primei
instante, urmare a caruia, prin decizia Curtii de apel Nord nr. 2ac-35/25 din 09.12.2025 s-a respins cererea de
chemare in judecatd inaintatd de S.A. ,,Moldovagaz” impotriva S.A. ,,CET-Nord” privind incasarea penalitatii in
marime de 720,000.00 MDL. Desi, decizia nominalizata este definitiva, totusi aceasta poate fi atacata cu recurs la
curtea Suprema de justitie.

22.2. Dezechilibre de energie electrica
Societatea participa pe Piata Energiei Electrice in calitate de producator de energie electrica.

In conformitate cu prevederile pct. 22 din Regulile pietei energiei electrice (in continuare ,,Regulile pietei”), energia
electricd de echilibrare reprezintd cantitatea de energie electricad care poate fi pusd la dispozitia Operatorului
Sistemului de Transport (OST) de catre o unitate de producere sau un loc de consum dispecerizabil, intr-un anumit
interval de dispecerizare. Totodata, potrivit art. 2 din Legea nr. 107 din 27.05.2016 cu privire la energia electrica,
energia electrici de echilibrare reprezintd energia necesara pentru mentinerea echilibrului sistemului
electroenergetic, in vederea acoperirii cererii reale de energie electrica, suplimentar celei planificate si confirmate,
astfel incat sa fie asigurata acoperirea curbei efective de sarcina.

In acelasi context, conform pct. 22 din Regulile pietei aprobate prin Hotararea ANRE nr. 283/2020 din 07.08.2020,
notiunea de dezechilibru reprezinta diferenta dintre valorile notificate, rezultate in urma tranzactiilor, si cele efectiv
realizate aferente productiei, consumului si schimburilor de energie electrica ale unei parti responsabile pentru
echilibrare.

Cantititile de energie electrica aferente dezechilibrelor pozitive si negative sunt determinate si inregistrate lunar. In
baza notelor de decontare emise de partea responsabild pentru echilibrare, Societatea inregistreaza decontarile
aferente energiei electrice utilizate pentru acoperirea dezechilibrelor, pentru perioadele de referintd corespunzitoare.
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23. Venituri anticipate curente
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.10.

2025 2024
Sold la 1 ianuarie 25,670,818 27,300,365
Reflectat in Rezultatul global (granturi pe termen scurt) 2,049,629 1,920,474
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti - (290,927)
Sold la 31 decembrie 23,621,189 25,670,818
23. Venituri anticipate curente (Continuare)
23.1. Detalierea veniturilor anticipate curente
2025 2024
Venituri anticipate pe termen lung Faza | 20,288,412 22,209,524
Venituri anticipate pe termen scurt Faza | 1,919,081 1,919,080
Venituri anticipate Proiectul ,,Securitatea energetica a Republicii 1,285,178 1,413,696
Moldova, MESA” pe termen lung
Venituri anticipate Proiectul ,,Securitatea energeticd a Republicii 128,518 128,518
Moldova, MESA” pe termen scurt
Total venituri anticipate 23,621,189 25,670,818

Societatea a beneficiat de un grant acordat de catre BERD privind serviciile de dezvoltare corporativa si suport
tehnic privind punerea in aplicare a proiectului “Sistemul termoenergetic al municipiului Balti” in conformitate cu
Acordul de finantare dintre Republica Moldova si Bancd Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (”Acord de
finantare”) nr. 46112, semnat la 30 Octombrie 2014, ratificat prin Legea nr. 15 din 20 Februarie 2015.

La data de 1 Aprilie 2016 a fost semnat un Acord de Grant intre Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare
si S.A.,,CET-Nord”. Suma grantului a constituit suma de EUR 3,000,000 si a fost utilizata pentru:

- Achizitionarea i instalarea a 169 puncte termice individuale in blocurile locative ale municipiului Balti,
in valoarea totala a contractului — EUR 2,168,237.65. Punctele termice individuale au fost achizitionate si

instalate de catre SRL,, Polimer Gaz Conducte”, Moldova.

- Furnizarea si instalarea unui cazan de apa calda ce functioneaza pe biomasa (peleti). Suma totala a
contractului este de EUR 94,600 si a fost incheiat cu S.A. ,,Darnic — Gaz”, Moldova.

- Furnizarea si instalarea motoarelor termice 1n cogenerare CHPs, cu functionare pe gaze naturale (4
unitati, EUR 6,224,837.67 — scrisoarea BERD din 16.07.2018 de precizare a obiectivelor finantate din
contul imprumutului acordat si EUR 737,162.35— scrisoarea BERD din 18 lulie 2018 de precizare a
obiectivelor finantate din contul surselor de grant, total — EUR 6,962,000);

In conformitate cu raportul de evaluare a ofertelor, aprobat de citre BERD, agentului economic Onninen OY
(Finlanda) i-au fost atribuite/adjudecate doua loturi de achizitie cu valoarea totald de EUR 1,443,587.41:

1) Contractul nr. Lot 1-07-6/4 Pumps/ din 28 lunie 2018 in valoare de EUR 991,923.41;

2) Contractul nr. Lot 2-07-6/5 Fans/ din 28 lunie 2018 in valoare de EUR 451,664. Scopul investitiei a fost
reinnoirea/modernizarea utilajului existent.

Lotul nr.1 (reconstructia statiei de pompare din reteaua de termoficare) a fost dat in exploatare in noiembrie anul
2021 si Lotul nr.2 (ventilatoare de aer, ventilatoare de gaze de ardere si convertizoare de frecventd pentru deservirea
in exploatare a cazanelor de termoficare) — februarie anul 2023.
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La data de 4 Aprilie 2023 a fost incheiat contract pentru servicii de suport UIP si supraveghere tehnica nr. 13410-
112723-52019 cu consortiu condus de entitatea GMCS a.s., Republica Cehd in suma de EUR 809,950. Pe parcursul
anului 2025 au fost prestate servicii in suma de EUR 53,153, echivalent a MDL 1,036,484.

In perioada anului 2023 Societatea in temeiul contractului de grant nr. 18 din 13 Februarie 2023 incheiat cu TETRA
TECH, INC / MESA a beneficiat de un grant in sumd de USD 85,952. TETRA TECH ES INC este operator al
USAID si implementator al programului Proiectul ,,Securitatea energetici a Republicii Moldova, MESA”. In iunie
2023 a fost livrat cétre societate echipament ,,generatoare de energie electrica” pentru situatii de urgenta in suma
totald de MDL 1,542,214, Pe parcursul anului de gestiune utilajul a fost instalat.

24. Credite bancare
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.3.

La data de 12 Mai 2016 intre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si S.A.,,CET-Nord” a fost semnat un
contract de recreditare nr. 4/1 a imprumutului destinat realizarii Proiectului “Sistemul termoenergetic al municipiului
Balti”.

Acest imprumut este acordat in conformitate cu Acordul de finantare dintre Republica Moldova si Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare (,,Acord de finantare”) nr. 46112, semnat la 30 Octombrie 2014, ratificat prin
Legea nr. 15 din 20 februarie 2015, Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) ofera Republicii
Moldova un imprumut destinat realizérii Proiectului ,,Sistemul termoenergetic al municipiului Balti (S.A. ,,CET-
Nord”).

in tabelul de mai jos este dezvaluita suma creditelor acordate la situatia 31 Decembrie 2025.

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

Credit pe termen lung Faza | 41,817,176 52,542,966
Credit pe termen scurt Faza | 11,947,764 12,666,988
Total credite bancare 53,764,940 65,209,954

Conform contractului de refinantare mentionat mai sus Societatea achita semi-anual imprumutatorului comisionul
de angajament pentru suma imprumutului neretrasa la data de 25 februarie si 25 august, la o rata de 0,5% anual. In
anul 2025, Societatea nu a achitat acest comision deoarece debursarile au fost inchise la 31 Decembrie 2019.

De asemenea, conform contractului de refinantare sus mentionat S.A.,,CET-Nord” are obligatia de a achita
imprumutatorului un comision unic la rata de 1 % (70,000 Euro) din suma imprumutului, obligatia a fost onorata in
Aprilie 2017.

Pe parcursul anului 2025 Societatea a rambursat MDL 11,785,566 (EUR 604,653.12) din suma creditului primit.
Soldul creditului nerambursat la 31 Decembrie 2025 este de EUR 2,720,939.09.

Tot aici mentionam ca a fost semnat un contract de gaj nr. 4/1 din data de 2 lunie 2016 intre Ministerul Finantelor
al Republicii Moldova si S.A.,,CET-Nord”. In scopul asiguririi achitarii integrale si in termen a obligatiilor asumate
de Debitorul gajist in baza Contractului de recreditare, S.A. ,,CET-Nord”, Debitorul gajist este de acord sa constituie
gajul conform conditiilor contractului de imprumut in favoarea Creditorului gajist asupra bunurilor proprii existente
cit si asupra bunurilor mobile care vor fi procurate din contul imprumutului BERD. Pértile au convenit ca valoarea
estimativa a Obiectului gajului constituie suma de MDL 197,663,872, (o suta noudzeci si sapte milioane sase sute
saizeci si trei mii opt sute saptezeci si doi lei) care se constituie din valoarea bunurilor mobile existente de MDL
95,456,472, cat si valoarea estimativd a bunurilor mobile viitoare de EUR 4,600,000, echivalent a MDL
102,207,400, la cursul oficial de schimb valutar stabilit de BNM, la data semnarii Contractului de gaj.
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in anul 2021 in vederea ajustarii situatiei contractuale cu situatia de facto a fost semnat Amendamentul nr. 1 la
contractul de gaj nr. 4/1 din 2 lunie 2016 care a fost aprobat la sedinta ordinard a Consiliului societatii din 7 lulie
2021. La 23 Decembrie 2021 Amendamentul nr. 1 la contractul de gaj nr. 4/1 din 2 lunie 2016 a fost semnat de catre
Creditorul gajist si de catre Debitorul gajist. A fost modificatd suma din Anexa nr. 1 la Amendamentul nr. 1, valoarea
bunurilor mobile existente depuse 1n gaj constituie MDL 185,134,856.

La data de 29 Iunie 2022 intre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si S.A. ,,CET-Nord” a fost semnat
contractul de recreditare nr.5 a imprumutului destinat realizarii Proiectului ,,Sistemul termoenergetic al mun. Balti,
(S.A. ,,CET-Nord”) — Faza ll.

Acest Tmprumut este acordat in conformitate cu acordul de imprumut dintre Republica Moldova si Banca Europeana
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) nr. 52019, semnat la 24 Decembrie 2021 ratificat prin Legea nr. 99 din
14 Aprilie 2022, BERD ofera Republicii Moldova un imprumut destinat realizarii.

24. Credite bancare (Continuare)
Proiectului ,,Sistemul termoenergetic al municipiului Balti (S.A. ,,CET-Nord”) Faza II. In temeiul acestui contract
entitatii i se acorda un credit de 15 000 000 Euro, care consta din 2 transe:
o Transa I in valoare de 9,500,000 EUR, care consta din:
i. Imprumut acordat de BERD in valoare de 8,500,000 EUR,
ii. Imprumut din mijloacele speciale ale Fondului Verde pentru Clima (GCF) EUR 1,000,000.
o Transa Il in valoare de 5,500,000 EUR acordat de BERD.
La data de 27 Iulie 2022 a fost debursatd suma de EUR 4,000,000 din Transa II, echivalent a 78,479,200 MDL.

Pe data de 23 Decembrie 2022 Societatea a rambursat EUR 72,204.01 (MDL 1,478,023.31) din suma creditului
primit. Soldul creditului nerambursat la 31 Decembrie 2025 este de EUR 3,600,479.65.

in tabelul de mai jos este dezvaluita suma creditului acordat la situatia 31 Decembrie 2025.

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

Credit pe termen lung Faza Il 72,363,112 69,527,421
Credit pe termen scurt Faza Il 7,236,311 7,513,423
Total credite bancare 79,599,423 77,040,844

Conform contractului de refinantare mentionat mai sus Societatea achitd semi-anual imprumutatorului comisionul
de angajament pentru suma imprumutului neretrasa la data de 20 Martie si 20 Septembrie, la o rata de 0,5% anual
pentru suma disponibild din Transa I si Transa II acordat de BERD si de 0,15% pentru suma disponibild din
imprumutul GCF. In anul 2025, Societatea a achitat acest comision in sumid de MDL 905,117.13 din suma
nedebursatd la 20 Septembrie 2025.

Rata taxei de deservire pentru imprumutul GCF debursat va fi anuntatd semestrial de catre BERD conform
prevederilor Acordului de imprumut.

De asemenea, conform contractului de refinantare sus mentionat Societatea a avut obligatia de a achita
imprumutatorului un comision unic la rata de 1 % (EUR 140,000) din suma imprumutului a Transei I si Transei 11
acordat de BERD, obligatia a fost onorata la 18 Iulie 2022 in sumd de MDL 2,717,862.

Tot aici mentiondm ca a fost semnat un contract de gaj nr. 5/1 din data de 18 lulie 2022 intre Ministerul Finantelor
al Republicii Moldova ,,Creditor gajist” si S.A.,,CET-Nord” ,,Debitor gajist”. In scopul asigurarii achitarii integrale
si in termen a obligatiilor asumate de Debitorul gajist in baza Contractului de recreditare nr. 5 din 29 lunie 2022,
S.A.,,CET-Nord”, Debitorul gajist este de acord sé constituie gajul conform conditiilor contractului de imprumut in
favoarea Creditorului gajist asupra bunurilor proprii existente cit si asupra bunurilor mobile care vor fi procurate din
contul Imprumutului BERD. Partile au convenit cd valoarea estimativa a Obiectului gajului constituie suma de MDL
275,573,727, (Doua sute saptezeci si cinci milioane cinci sute saptezeci si trei mii sapte sute doudzeci si sapte lei)
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care se constituie din valoarea bunurilor mobile existente de MDL 52,320,777, cit si valoarea estimativa a bunurilor
mobile viitoare de EUR 11,500,000, echivalent a MDL 223,252,950, la cursul oficial de schimb valutar stabilit de
BNM, la data semnarii Contractului de gaj.

In tabelul de mai jos este dezviluita suma creditelor acordate la situatia 31 Decembrie 2025:

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

Credit pe termen lung 114,180,288 122,070,389
Credit pe termen scurt 19,184,075 20,180,411
Total credite bancare 133,364,363 142,250,800

De asemenea a fost semnat un contract de ipotecad nr. 5/2 din data de 18 Tulie 2022 intre Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova ,,Creditor ipotecar” si S.A. “CET-Nord" ,,Debitor ipotecar”. in scopul garantirii restituirii in
termenul prevazut de Contractul de recreditare nr.5 din 29 Iunie 2022 a sumei imprumutului acordat de BERD,
precum dobénda si alte plati aferente, si executarii in termen a tuturor obligatiilor asumate de cétre Debitorul Ipotecar

24. Credite bancare (Continuare)

fatd de Creditorul Ipotecar conform Contractului de recreditare, Debitorul ipotecar instituie ipoteca in favoarea
Creditorul Ipotecar asupra bunurilor imobile proprii existente.

Partile au convenit, cd valoarea de ipoteca a Imobilului in baza prezentului Contract constituie suma de MDL
46,185,462 (patruzeci si sase milioane o sutd optzeci i cinci mii patru sute saizeci si doi lei si 00 bani), echivalent
a EUR 2,379,062.91 (doud milioane trei sute saptezeci si noud mii saizeci si doi Euro si 91 centi) la cursul valutar
oficial stabilit de Banca Nationald a Moldovei la data semnarii Contractului de ipoteca.

in temeiul Contractului pentru achizitionarea bunurilor/ serviciilor in cadrul Proiectului ( nr. FRNR ,, Green Cities-
Rehabilitation of residential multi-storey building from Balti municipality with switch from vertical to horizontal
distribution of heat”) ,,Orase ecologice durabile in Moldova — Catalizarea investitiilor in orase verzi durabile in
Republica Moldova, folosind o abordare holistica de planificare urbana integrata” cu perioada de implementare 14
Octombrie 2022 - 30 Decembrie 2022, incheiat intre Programul Natiunilor Unite pentru Dezvoltare (PNUD) si
S.A.,,CET-Nord”, parte a proiectului GREEN CITIES entitatea a beneficiat de mijloace financiare in suma de USD
98,600, echivalenta MDL 1,899,036 la cursul valutar UNORE la data transferarii 21 Decembrie 2022. Rambursarea
acestor mijloace financiare se va efectua pe parcursul a 5 ani lunar, in rate egale. In perioada anului 2024 a fost
rambursata suma de MDL 379,807.20, soldul inregistrat la 31 Decembrie 2025 constituie MDL 759,614.40.

In tabelul de mai jos este dezvaluita suma imprumutului acordat la situatia 31 Decembrie 2025:

31 Decembrie 2025 31 Decembrie 2024

imprumuturi pe termen lung 379,807 759,614
Imprumuturi pe termen scurt 379,807 379,807
Total imprumuturi 759,614 1,139,422

25. Managementul riscului financiar
25.1. Factori de risc financiar

Societatea este expusa riscului de lichiditate, riscului valutar, riscului operational, riscului de conformitate, riscului
de litigii, riscului de reputatie, riscului de gestionare a capitalului. Acestea pot aparea din instrumentele financiare
pe care aceasta le detine. Politicile de management a riscului intreprinse de cétre conducerea Societatii sunt
prezentate in continuare.

25.2. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul care apare atunci cand maturitatea activelor si pasivelor nu se potriveste. O pozitie
necompensata Imbunatdateste potential profitabilitatea, dar poate creste, de asemenea, riscul de pierderi. Societatea
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are proceduri de minimizare a pierderilor astfel cum ar fi mentinerea suficientd de numerar si alte active circulante
foarte lichide si de a avea la dispozitie o cantitate adecvata de facilitéti de credit angajate.

Tabelele de mai jos detaliazd scadenta contractuald ramasé a Societatii pentru datoriile financiare. Tabelele au fost
elaborate pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare bazate pe cea mai apropiata data la
care Societatea poate fi obligata sa plateasca. Tabelul include atat dobanda, cat si fluxurile de trezorerie principale.

31 Decembrie 2024 Valor'l Pana l.a 3-12 luni 1-5ani Mali mu!t de
contabile 3 luni 5 ani
Numerar si echivalente de 69,919,896 69,919,896
numerar
Creante comerciale si alte 136,364,886 101,768,830 13,613,594 20,982,462 -
creante
Datorii comerciale (264,115,830) (136,024,139) (128,091,691)
Credite si imprumuturi (143,390,221) (4,367,542) (15,286,146) (82,871,615) (40,864,918)
(201,221,269) 31,297,046  (129,764,244) (61,889,153) (40,864,918)
25. Managementul riscului financiar (Continuare)
25.2. Riscul de lichiditate (Continuare)
31 Decembrie 2025 valori Pani la 3-12 luni 15ani  Maimultde
contabile 3 luni 5 ani
Numerar si echivalente 20,323,965 20,323,965 - - -
de numerar
Creante comerciale si 139,452,282 118,493,764 12,442,552 8,515,965
alte creante
Datorii comerciale (108,866,897) (108,866,897)
Credite si imprumuturi (135,610,858) (5,262,691) (15,788,072) (114,560,095) -
(84,701,509) 24,688,141 (3,345,520) (106,044,130) -

25.3. Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd posibilitatea ca Societatea sd inregistreze pierderi financiare ca urmare a
neindeplinirii obligatiilor contractuale de catre partenerii sii, fie in baza unor instrumente financiare, fie
in baza contractelor comerciale. Societatea este expusa riscului de credit atat prin activitatile sale de
exploatare (in principal prin creantele comerciale), cat si prin activititile de finantare, inclusiv prin
tranzactii valutare si alte instrumente financiare.

Creantele comerciale si activele contractuale sunt monitorizate in mod continuu, iar evaluarea pierderilor
din depreciere se efectucaza la fiecare data de raportare. Aceasta evaluare utilizeaza o matrice de migrare
a riscului de credit, care are la bazd numarul de zile de intarziere la plata, grupate pe categorii de clienti.

Modelul de calcul al ajustarilor pentru pierderi reflectd o abordare probabilistica, tindnd cont de:
o probabilitatea de nerambursare,
o valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar asteptate,

o precum si de informatii relevante, rezonabile si sustenabile disponibile la data raportarii, incluzand
istoricul pierderilor, conditiile economice curente si prognozele privind mediul economic viitor.

In general, creantele comerciale sunt considerate complet depreciate (ajustare de 100%) daci au depasit
termenul de scadentd cu mai mult de trei ani si nu fac obiectul unor proceduri de recuperare.
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Expunerea maxima a Societatii la riscul de credit

2025 2024
La 1 lanuarie 38,681,525 34,487,007
Pierderi asteptate recunoscute 484,058 4,194,518
Pierderi asteptate reversate (1,756,914) -
Altele -
La 31 Decembrie 37,408,669 38,681,525

25.4. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa fluctueze datorita modificarilor ratelor de schimb
valutar. Riscul valutar apare atunci cand tranzactiile comerciale viitoare impreuna cu activele si datoriile recunoscute
sunt denominate intr-o moneda, care nu este moneda functionald a societatii. Societatea este expusa riscului de
schimb valutar care apare din variatiile unor monede in principal ca USD si EUR. Administratia Societdtii urmareste
fluctuatiile cursului de schimb valutar si actioneaza in corespundere. Conducerea nu considera riscul valutar ca fiind
unul iminent, Intrucat majoritatea tranzactiilor sunt efectuate in MDL.

25.5. Riscul operational

Riscul operational este riscul care deriva din deficientele legate de tehnologia informationald a Societatii si sisteme
de control, precum si riscul de eroare umana si dezastre naturale. Sistemele Societatii sunt evaluate, mentinute si
actualizate continuu.

25. Managementul riscului financiar(Continuare)
25.6. Riscul de conformitate

Riscul de conformitate este riscul de pierderi financiare, inclusiv amenzi si alte sanctiuni, care apar din nerespectarea
legilor si reglementarilor de stat. Riscul este limitat intr-o masura semnificativa, datoritd supravegherii aplicate de
catre sistemul de conformitate, precum si de monitorizarea controalelor aplicate catre Societate.

25.7. Riscul de litigiu

Riscul de litigiu este riscul pierderii financiare, intreruperii activitatii Societatii sau orice alta situatie nedorita care
apare din posibilitatea neexecutarii sau incalcarii contractelor legale si in consecinta a proceselor legale. Riscul este
minimizat prin intermediul contractelor utilizate de Societate.

25.8. Riscul de reputatie

Riscul de pierdere a reputatiei care poate aparea din publicitatea negativd legata de operatiunile Societatii (fie
adevarate, fie false) poate rezulta intr-o reducere a veniturilor si in procese legale impotriva Societatii. Societatea
aplica proceduri pentru a minimaliza acest risc.

25.9. Riscul de gestionare a capitalului

Obiectivele Societatii in gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea Societatii de a-si continua activitatea,
in baza principiului continuitatii activitatii, in scopul de a asigura servicii de calitate pentru profitabilitatea publica
si de a asigura ceea ce revine pentru fondatori si pentru a mentine o structurd optima a capitalului pentru a reduce
costul de capital.

Societatea monitorizeaza riscul de capital in baza gradului de indatorare. Acest raport este calculat ca datorie neta

impartita la capitalul total. Datoria neta se calculeaza ca totalul imprumuturilor. Capitalul total este calculat ca
"capital" asa cum se arata in situatia pozitiei financiare, plus datoria neta.

26. Valoarea justa

Valorile juste sunt determinate in primul rand, folosind preturile de piata cotate sau modelele standard de stabilire a
preturilor, folosind piata unde este disponibild si sunt prezentate pentru a reflecta asteptarea brutd de miscari de
numerar. Entitatea clasifica valorile juste ale instrumentelor sale financiare, intr-0 ierarhie pe trei nivele, bazate pe
gradul de sursa si observatie a intrarilor.
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Tabela de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd, prin metoda de evaluare. Diferite
niveluri au fost definite dupa cum urmeaza:

* Nivelul 1 - preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru active sau datorii identice.

* Nivelul 2 - altele decét preturile cotate, intrari incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau
datorii, fie direct (ex: preturi), fie indirect (adica derivate din preturi).

* Nivelul 3 - intréri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile pe piata (intrari
neobservabile).

Nivelul 1 clasificarile includ in primul rand activele financiare si datoriile financiare care sunt tranzactionate la
bursa, in timp ce la Nivelul 2 clasificarile includ in primul rand activele financiare si datoriile financiare care deriva
valoarea lor justa in primul rand, de la cotari de bursa si cotari disponibile.

Nivelul 3 clasificarile includ in primul rand activele financiare si datoriile financiare care deriva valoarea justd a
acestora predominant de la modele care folosesc estimarile de piaté aplicabile inconjurator locatiei, de calitate si de
credit diferentiale. In conditiile in care Societatea nu poate verifica valoarea justi cu intriri observabile pe piata (de
nivel 3 valori juste), este posibil ca un model de evaluare diferit ar putea produce o estimare semnificativ diferitd de
estimare a valorii juste.

Tabelele urmatoare prezinta valorile juste ale activelor financiare si a datoriilor financiare la 31 Decembrie 2025 si
31 Decembrie 2024. Alte active si datorii care sunt evaluate la valoarea justd in mod periodic sunt de numerar si

echivalente de numerar. Nu exista recunoasteri neperiodice a valorii juste.

26. Valoarea justi (Continuare)

31 Decembrie 2024 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare
Numerar si echivalente in numerar 69,919,896 69,919,896
Creante comerciale si alte creante 136,364,886 136,364,886
Total - 69,919,896 136,364,886 206,284,782
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii (264,115,830) (264,115,830)
Credite si imprumuturi (143,390,221) (143,390,221)
Total - - (407,506,051) (407,506,051)
31 Decembrie 2025 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare
Numerar si echivalente in numerar - 20,323,965 - 20,323,965
Creante comerciale si alte creante - - 139,332,545 139,332,545
Total - 20,323,965 139,332,545 159,656,510
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte datorii - - (108,866,897) (108,866,897)
Credite si imprumuturi - - (135,610,858) (135,610,858)
Total - - (244,477,755) (244,477,755)
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27. Alte active imobilizate

2025 2024
Cost La 1 lanuarie 2,283,815 2,186,581
Aditii 284,524 141,999
Iesiri (130,534) (44,764)
Cost la 31 Decembrie 2,437,805 2,283,815
Amortizare la 1 lanuarie 682,986 342,628
Cheltuiala din an 360,715 340,358
Amortizare la 31 Decembrie 1,043,701 682,986
Valoarea contabili la 31 Decembrie 1,394,104 1,600,830
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28. Tranzactiile cu parti afiliate
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.15.

Remunerarea personalul-cheie din conducerea entitétii (membrii Consiliului Societatii, Organul executiv membrii
Comisiei de cenzori si membrii Comitetului de audit):

2025 2024
Membrii consiliului de administrare
Sold la inceputul anului 35,000 24,000
Calculul remunerarii 396,000 420,000
Plata remunerarii (357,500) (385,000)
Sold la sfarsitul anului 38,500 35,000
Membrii Organului executiv
Sold la inceputul anului 29,333 28,809
Calculul remunerarii 813,635 691,317
Plata remunerarii (775,103) (661,984)
Sold la sfarsitul anului 38,532 29,333
Comisia de Cenzori
Sold la inceputul anului 7,500 12,000
Calculul remunerarii 107,700 133,500
Plata remunerarii (85,150) (126,000)
Sold la sfarsitul anului 22,550 7,500
Comitetul de Audit
Sold la inceputul anului 7,500 12,000
Calculul remunerarii 90,200 134,250
Plata remunerarii (80,575) (126,750)
Sold la sfarsitul anului 9,625 7,500
Total sold la sfarsitul anului 109,207 79,333

29. Datorii contingente
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 3.2.13.

Societatea la data de 31 Decembrie 2025 nu are datorii contingente.

30. Continuitatea activitatii
Pentru mai multe detalii, a se vedea politicile contabile in Nota 2.6.6.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. La 31 Decembrie 2025 Societatea
pentru anul de gestiune a inregistrat pierdere in valoare de MDL 37,041,905 (2024: profit MDL 46,987,868), activele
totale ale Societatii depasesc datoriile totale cu MDL 195,931,852 (2023: MDL 230,997,714). Societatea la data de
31 Decembrie 2025 inregistreaza datorii comerciale restante pentru consumul de gaz catre S.A. ,,Energocom” in
suma totald de MDL 93,081,325 datorie curentd. Desi factorii prezentati anterior indica o incertitudine semnificativa
care ar putea sa puna in mod semnificativ la indoiala capacitatea Societatii de a-si continua activitatea si, ca urmare,
Societatea ar putea sa se afle in imposibilitatea de a-si valorifica activele si de a-si genera suficiente lichiditati, pentru
a se elibera de datoriile curente 1n cursul normal al activitatii, totusi tinand cont de faptul cd societatea treptat achita
datoria fata de furnizorul mentionat supra, precum si de prognozele managementului privind fluxul de mijloace
banesti generat de activitatea societatii, managementul societatii este ferm convins ca Societatea isi va continua
activitatea intr-un viitor previzibil (12 luni de la data acestor situatii financiare).
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31. Onorariile achitate entitatilor de audit

Totalul onorariilor achitate entitatii de audit pentru auditul situatiilor financiare si totalul onorariilor percepute de
cétre entitatea respectiva pentru alte servicii decat cele de audit, a constituit in anul 2025 suma de 934 mii Lei (2024:
743 mii lei). Tipurile de servicii sunt prezentate in urmatorul tabel:

2025 2024
Categorie de servicii MDL MDL
Auditul situatiilor financiare individuale anuale 264,000 288,000
Total 264,000 288,000

32. Evenimente ulterioare
32.1 Modificari tarife si preturi
In perioada ianuarie — martie 2026 a avut loc modificarea tarifelor pentru energia termica si modificarea preturilor

pentru energia electrica.
Hotararea ANRE nr.75 din 12 februarie 2026, MO nr. 80-83 din 13 februarie 2026 in vigoare din 13 februarie 2026:

* 1,89 lei/kWh sau 2201 lei/Gcal, fara TVA pentru energia termica;f
e 2,77 lei, fara TVA pentru 1 kWh pentru energia electrica.

32.2 Liberalizarea pietei gazelor naturale

Conform modificarilor operate la art. 89 si art. 114 din Legea nr. 108/2016 cu privire la gazele naturale, consumatorii
noncasnici mari $i mijlocii urmeazd sa procure gaze naturale la preturi de piatd (preturi negociate), conform
calendarului aprobat de ANRE. Respectiv, Hotardrea ANRE nr. 564 din 30.09.2025 cu privire la stabilirea
calendarului privind restrictionarea graduald a accesului consumatorilor noncasnici mari si mijlocii la furnizarea
gazelor naturale, dispune data instituirii restrictiei pentru consumatorii noncasnici mari este 1 aprilie 2026.

in vederea procuririi gazelor naturale in conditii de piata, S.A. ,,CET-Nord” a organizat procedura competitiva pe
platforma OTC administrata de Bursa Romana de Marfuri si, In rezultatul acesteia, a semnat contractul de vanzare-
cumpdrare a gazelor naturale nr. 17-CET/VC din 11.02.2026 cu S.R.L. ,Navitas Energy”, pentru perioada
01.04.2026-01.10.2026. Ulterior, intreprinderea a depus catre furnizorul actual, S.A. ,,Energocom”, cererea de
schimbare a furnizorului, in conformitate cu reglementdrile aplicabile. Astfel, pentru perioada 01.04.2026—
01.10.2026 entitatea va procura gaze naturale de la S.R.L. ,,Navitas Energy”.

Avand in vedere ca cerintele pct. 28 din Metodologia nr. 396/2019, care plafoneaza costurile aferente achizitiei
combustibilului primar ce pot fi recuperate prin tarifele si preturile aplicate, constituie un impediment pentru
centralele electrice de termoficare la procurarea combustibilului primar 1n conditiile pietei libere de gaze naturale,
S.A. ,,CET-Nord", prin demersul nr. 310-08/1105 din 01.07.2024, a intervenit catre ANRE cu solicitarea de
actualizare a cadrului normativ secundar de reglementare, si anume pct. 28 din Metodologia nr. 396/2019.

Mai mult decét atat, ajustarea se impune si prin prisma art. V a Legii nr. 429/2023 pentru modificarea unor acte
normative, inclusiv a Legii nr. 108/2016 cu privire la gazele naturale, potrivit caruia in termen de cel mult 6 luni,
ANRE are obligatia de a aduce in concordantd cu modificarile legislative operate, propriile acte normative de
reglementare.

Luand in considerare faptul ca, mecanismul de stabilire a preturilor reglementate este total diferit de mecanismul
achizitie gazelor naturale in conditiile liberalizarii pietei, apreciem ca fara ajustarea cadrului normativ secundar de
reglementare, exista riscul ca intreprinderea sa nu poate achizitiona gaze naturale pentru intreg an gazier conform
cerintelor actuale stabilite de catre ANRE.
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32. Evenimente ulterioare (continuare)
32.3. Situatia geopoliticd externi

Situatia geopolitica din Orientul Mijlociu a escaladat la 28 februarie 2026 din cauza conflictului armat. La data
autorizdrii situatiilor financiare, conflictul din Orientul Mijlociu continui s evolueze pe masurd ce activitatea
militard persista.

Conflictul a generat o volatilitate semnificativi pe pietele globale de energie si perturbiri in aprovizionarea cu petrol
si gaze, contribuind la cresterea incertitudinii privind prefurile marfurilor si la potentiale presiuni inflationiste.
Consecinte mai ample au fost observate si pe pietele financiare si in lanturile globale de aprovizionare, afectand in
special sectoarele energiei si transporturilor, deoarece tensiunile geopolitice sporite in jurul rutelor comerciale
maritime cheie accentueazi incertitudinea pietei.

Impactul asupra Societatii depinde in mare masura de natura si durata unor evenimente incerte si imprevizibile, cum
ar fi actiunile militare ulterioare si reactiile pietelor financiare globale la evolutiile in curs. Efectul financiar al crizei
actuale asupra economiei globale si asupra activitatilor de afaceri in ansamblu nu poate fi estimat cu o certitudine
rezonabild in aceasta etapd, avand in vedere ritmul in care evolueazi conflictul si nivelul ridicat de incertitudine
generat de imposibilitatea de a prezice cu exactitate rezultatul acestuia.

Desi Societatea nu are expunere directd, conflictul poate crea in continuare efecte negative asupra economiei
Republicii Moldova. Cresterea preturilor la energie, fluctuatiile cursurilor de schimb valutar, cresterea volatilitatii
pietei financiare, perturbarile lantului de aprovizionare si intensificarea presiunilor inflationiste pot afecta indirect
operatiunile Societdtii. Conducerea a analizat circumstantele specifice si expunerile la risc ale Societatii si a
concluzionat cd nu existd un impact semnificativ asupra pozitiei financiare, performantei financiare si a fluxurilor
de trezorerie ale Societitii. ‘

Situatiile financiare individuale au fost autorizate pentru emitere la data de 17.04.2026 de citre Conducerea
S.A ,,CEI-Nord™:

« Alexandr Carabulea Daniela Ioxa
Director General interimar Sef departament in Contabila-sefa
intreprinderii domeniul financiar, DF
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Anexa 1: Indicatorii economico-financiari

Informatia comparativa privind analiza activitatii economico-financiare ale
S.A. ,,CET-Nord”, pentru anul 2025

_ 2025 2024 Abaterea Abat(_erea Impactul abaterii
Indicator MDL MDL. absoluta, relativa,
MDL %
1. | Valoarea nominali a fiecarei grupe de creante
Creante comerciale 127,340,306 | 126,574,704 765,602 1% | Impact redus, dar indicd o usoard
crestere a expunerii fatd de clienti;
1.1 corelat cu cresterea livrarilor de
energie si mentinerea disciplinei de
plata.
Creante de la buget 9,271,895 6,814,416 2,457,479 36% | Impact negativ, ponderea
12 semnificativa avand plata in avans a
- impozitului pe venit din activitatea de
antreprenoriat
Avansuri platite furnizorilor 61,207 138,176 (76,969) -56% | Impact pozitiv, prin reducerea blocarii
1.3. de capital in plati anticipate si
optimizarea gestiondrii lichiditatilor.
Creante de la angajati 42,715 57,782 (15,067) -26% | Impact pozitiv, indicAnd o recuperare
14. mai eficientd a sumelor si disciplind
financiara internd imbunatatita.
Creante preliminare privind 43,788 334,810 (291,022) -87% | Impact pozitiv major, reflectand
energia electrica reducerea semnificativa a expunerii la
1.5. | dezechilibru dezechilibre pe piata energiei si
imbunatatirea gestionarii
operationale.
Alte creante 2,572,634 2,444,999 127,635 5% | Impact neutru spre usor negativ,
1.6. cresterea fiind moderata si fara efect
major asupra pozitiei financiare.
) Mirimea creantelor compromise inregistrate si decontate (creantele aferente livririi energiei termice)- -valoarea
" | creantelor pentru care a fost inregistrat provizion si a ciror termen depaseste 90 zile.
21 Marimea creantelor 56,801,703 64,470,858 (7,669,155) -12% | Diminuarea semnificativa, reflecta
" | compromise inregistrate eficientizarea procesului de
Marimea creantelor 9 208 022 25,129,773 recuperare a creantelor.
29 compromise decontate pe (ianuarie- (ianuarie -
=" | parcursul perioadei martie decembrie
ulterioare 2026) 2025)
3. | Valoarea contabila a fiecarei grupe de investitii -
Investitii in instrumente de 68,517 68,517 - 0% | -
3.1.| capital evaluate la valoarea
justa
4. Marimea veniturilor financiare sub forma de dobénzi, dividende etc.
a1 Venituri din dividende 20,948 31,056 (10,108) -33% | Impact negativ minor, reducerea fiind
" compensata de alte surse de venit
4.2. | Venituri din dobanzi 1,426,642 1,309,959 116,683 9% | Impact pozitiv
Venituri din active intrate cu 920,135 381,000 539,135 142% | Impact pozitiv semnificativ,
43 titlu gratuit contribuind la cresterea veniturilor

farad costuri suplimentare si sustinand
rezultatul operational
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5. Valoarea nominala a elementelor capitalului propriu
5.1. | Capitalul social 117,796,320 | 117,796,320 - 0% | -
52 Rezerve din reevaluare 89,945,689 | 103,882,581 | (13,936,892) -13% | Impact negativ asupra capitalului
propriu
5.3. | Rezerve statutare 27,902,929 27,902,929 - 0% | -
54 Profit/(pierdere) acumulata (39,713,086) | (18,584,116) | (21,128,970) 114% | Impact negativ. Crestere majord a
o pierderii.
Suma dividendelor 0 0 -
6 calculate si transferate
' (pentru societatile pe
actiuni)
Suma defalcarilor - - -
transferate in bugetul de
7. | stat (pentru
intreprinderile de
stat/municipale)
Mirimea (cuantumul) - - -
8 dividendelor pe o actiune
) (pentru societatile pe
actiuni)
9. Datoriile financiare, comerciale si calculate (valoarea nominala a fiecarei categorii/grupe de datorii)
91 Credite pe termen lung 114,180,288 | 122,070,389 (7,890,101) -6% | Reducere pozitivd a poverii finciare
o ce prezintd rambursarea creditelor
92 Imprumuturi pe termen lung 379,807 759,614 (379,807) -50% | Diminuare favorabila ce prezinta
o rambursarea Imprumuturilor
Datorii pentru imobilizari 5,385,233 6,000,266 (615,033) -10% | Impact pozitiv, reducerea obligatiilor
9.3. | corporale primite pentru pe termen lung.
utilizare temporard
9.4 Venituri anticipate pe 21,573,590 23,623,220 (2,049,630) -9% | Impact neutru, reflectda utilizarea
" | termen lung treptatd a granturilor
9.5 | Credite pe termen scurt 20,670,956 20,180,411 490,545 2% | Impact negativ moderat
9.6 Imprumuturi pe termen 379,807 379,807 - 0% | -
| scurt
9.7 Datorii comerciale 108,866,897 | 107,407,441 1,459,456 1% | Impact neutru, variatie minord fara
o efect semnificativ
9.8. | Alte datorii 152,826,013 | 156,708,389 (3,882,376) -2% | Reducere favorabila
9.9. | Venituri anticipate curente 2,047,599 2,047,598 1 0% | -
10 Suma costurilor 98,478 0 98,478 0% | -
" | indatorarii capitalizate
Suma costurilor 4,758,315 7,027,343 (2,269,028) -32% | Impact pozitiv, reducerea cheltuielilor
11. | indatorarii recunoscute cu dobanzile contribuie la diminuarea
drept cheltuieli curente presiunii asupra rezultatului financiar
Suma datoriilor aferente 0 0 -
creditelor,
12. | imprumuturilor si
dobéanzilor neachitate in
termenele stabilite
Ponderea costului 98% 84% 0 17% Impact negativ major, indicand
13. | vanzérilor in totalul cresterea puternicd a costurilor (in
veniturilor din vinzari special gazele naturale)
14. | Informatia aferenta cheltuielilor de distribuire, administrative si altor cheltuieli din activitatea operationala suportate
141 Cheltuieli de vanzare si 14,247,031 17,531,176 (3,284,145) -19% | Impact pozitiv, eficientizare
| distributie operationala
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142 Cheltuieli administrative 36,869,897 34,753,097 2,116,800 6% | Impact negativ moderat, crestere a
' costurilor indirecte.

143 Alte cheltuieli 14,773,364 14,356,382 416,982 3% | Impact negativ minor, crestere
. controlata

Indicatori Interval Abaterea Abaterea
Indicatori Formula de calcul — B— optim absoluta relativa
Rata activelor Total active
1. | imobilizate (rata imobilizate/Total 0,64 0,69 0,4-0,7 0,05 7%
imobilizarilor) (Rai) | active
2. Rata activelor Tf)tal active . 036 031 03-06 0,05 16%
circulante (Rac) circulante/Total active
Rata creantelor in
3. | valoareatotalda a Zl"tc)glvlecrean,t ¢/Total 0,20 0,22 0.1-0.3 0,02 9%
activelor (Rc)
Rata creantelor Total creante
4. | curente in valoarea curente/Total active 0,57 0,72 0.3-0.6 0,15 21%
activelor circulante circulante
s Total capital propriu+
Rata stabilitatii ( .
5. . . ’ total datorii pe termen 0,57 0,54 205 -0,03 -6%
financiare .
lung) / Total pasive
6. Rata datoriilor Total datorii ) 0,65 0.67 0.2-06 0,02 3%
curente curente/Total datorii
. Total datorii pe
Rata datoriilor totale iermen lun +,1130 tal
7. | sauratade nung 0,66 0,69 0.4-0.7 0,03 4%
. < datorii curente ) /
indatorare totala ;
Total pasive
8. Rata solvabilitatii Total P'aswe/TotaI 153 146 2 1.5 (ideal 0,07 €%
generale datorii 2-3)
Rentabilitatea Profit brut(pierdere
9. veniturilor din brutd)/Venituri din 15,54 2,04 5% -20% -13,5 -662%
vanzari vdnzdri
Rata generala de
acoperire a ,
. . . Total pasive/Total
10. | capitalului propriu P / ! 2,9 3,18 21 0,28 9%
P capital propriu
(rata pirghiei
financiare)
Coeficientul corelatiei
11. fhntre sursele . Totql datoru/‘Total 19 218 052 028 13%
imprumutate si capital propriu
sursele proprii
Rata autonomiei Total cavital
12. | globale (coeficientul cap ) 0,34 0,31 205 -0,03 -10%
. propriu/Total pasive
de autonomie)
Venituri din
13. Numarul de rotatii ale vmzqrz/Valoarea 448 496 4-12 0.48 10%
creantelor curente medie a creantelor rotatii/an
curente totale
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14. Fondul de rulment Total active clllrculante 46 90 -0 a4 49%
net - Total datorii curente
Total active
15. | Lichiditatea curenta circulante/Total 0,84 0,68 1.5-2.0 -0,16 -24%
datorii curente
Profit (pierdere) pina
la impozitare (sau
. profit net/ pierdere
16. Rerlltabllltatea . <+ | netd a perioadei de 7,32 -5,94 5% - 10% -13,26 223%
activelor (economica) . 0
gestiune) x 100% /
Valoarea medie a
activelor totale
Valoarea medie a
17. Durata de colectare a crean.;elor cu.rentce X 80,35 72,58 30-90 zile 777 11%
creantelor curente 360 zile/Venituri din
vinzari
Numarul de rotatii ale Venituri din vinzari
18. : /Valoarea medie a 0,95 1,06 21 0,11 10%
activelor .
activelor
. Venituri din vinzari/
Numarul de rotatie al . -
19. o b Valoarea medie a 1,92 2,39 e 0,47 20%
datoriilor curente .. rotatii/an
datoriilor curente
Numarul zilelor in
. . perioada de
20, | Perioada de achitare gestiune(360)/coefici | 1875 150,63 | 30-90zile | -36,87 -24%
a datoriilor curente g
entul de rotatie al
datoriilor curente
Fluxul net de numerar
din activitatea
21. Rata de acoperire a operalt_lonala/Total 014 007 5 0.2-04 0,07 -100%
datoriilor cu numerar | datorii pe termen
lung+Total datorii
curente
[Profit net (pierdere
netd) al perioadei de
Rentabilitatea gestiune (sau profit
22, | capitalului propriu (pierdere) pina la 20,34 -18,91 10% - 25% -39,25 208%
(financiara) impozitare)] x 100%
/Valoarea medie a
capitalului propriu

In vederea realizirii scopului suplimentar al fondatorului, conform prevederilor pct. 24 si 25 din
Regulamentul cu privire la modul de selectare a entitatilor de audit si termenii de referintd pentru
auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si societatilor pe
actiuni, in care cota statului depaseste 50% din capitalul social, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.
875 din 22.12.2015, S.A. ,,CET-Nord” a elaborat, pentru anul 2025, informatia comparativa privind
analiza activitatii economico-financiare, utilizand indicatorii calculati conform formulelor prevazute in
anexa la Regulamentul mentionat mai sus.
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Prezenta analizd economico-financiara evalueazd performanta companiei CET-NORD S.A. din
Republica Moldova, pe baza indicatorilor financiari inregistrati in anii 2024 si 2025. Analiza se axeazi
pe evaluarea structurii patrimoniale, a lichiditatii, solvabilititii si rentabilitatii, cu scopul de a identifica
endintele si potentialele riscuri financiare.

Un aspect pozitiv major este reprezentat de structura patrimoniald a Societatii, care demonstreaza
stabilitate si o orientare pe termen lung. Rata activelor imobilizate a crescut de la 0,64 in 2024 la 0,69
in 2025, incadrandu-se perfect in intervalul optim de 0,4-0,7. Aceastd evolutie reflecta investitii
continue n infrastructurd si echipamente, esentiale pentru susfinerea capacitatii de productie si
furnizare a energiei pe termen lung.

De asemenea, Numadrul de rotatii ale activelor a inregistrat o imbunététire, crescénd de la 0,95 in 2024
la 1,06 in 2025, atingdnd astfel nivelul optim (> 1). Aceastd crestere de 10% indicd o utilizare mai
eficienta a activelor totale pentru generarea de venituri, demonstrénd capacitatea managementului de a
optimiza operatiunile curente chiar si in conditii economice dificile.

Un alt indicator cu evolutie pozitiva este Numaérul de rotatii ale creantelor curente, care a crescut de la
4,48 la 4,96 rotatii/an, incadrandu-se in intervalul optim (4-12 rotatii). Aceasta sugereazi o usoara
imbundtdtire a ritmului de incasare a facturilor de la clienti, un prim pas important in direcfia
consolidarii fluxurilor de numerar.

Desi Societatea dispune de o bazd solida de active, anul 2025 a evidentiat anumite dezechilibre care
necesitd o abordare proactiva: '

* Managementul Lichiditatii: Se observd o presiune asupra lichiditatii curente (0,68 in 2023),
determinati de un fond de rulment net negativ. Cu toate acestea, aceastd situatie poate fi remediaté
printr-o restructurare atentd a datoriilor curente si o mai buni sincronizare a Incasérilor cu plitile.
Faptul ¢ durata de colectare a creantelor s-a redus de la 80,35 zile la 72,58 zile este un semnal
incurajator ca eforturile de recuperare a creantelor incep s dea rezultate.

¢ Structura de Finantare: Rata autonomiei globale (0,31) si rata stabilitétii financiare (0,54) indica o
dependentd crescutd de sursele atrase. Aceasta reprezintd o oportunitate pentru companie de a
explora noi instrumente de finantare pe termen lung sau de a atrage capital investitional, reducénd
astfel presiunea pe termen scurt.

» Restabilirea Rentabilititii: Scaderea rentabilitétii veniturilor din vanzari la 2,04% (de la 15,54%) si
trecerea pe pierdere la nivelul activelor si capitalului propriu reflectd impactul probabil al cresterii
costurilor operationale (ex: pretul combustibililor) sau al unor limitari tarifare. Totusi, mentinerea
unei rentabilititi operationale pozitive, chiar daca redusd, demonstreaza rezilienta modelului de
business. O ajustare a tarifelor si o eficientizare a costurilor pot readuce rapid acesti indicatori in
zona optima.

, Alexandr Carabulea Daniela loxa
Director General Sef departament in Contabilid-sefa
al Intreprinderii domeniul financiar, DF
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17 Aprilie 2026
Chisinau, Republic of Moldova

In baza procedurilor efectuate asupra indicatorilor economico-financiari calculati, confirmam ci acestia
au fost determinati, sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile regulamentare
aplicabile si validim informatia comparativa privind analiza indicatorilor economico-financiari ai S.A.
,,CET-Nord” aferent’ exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025.

Contrasemnat:

Ruslan Dumbrava
Certificatul de calificare al auditorului Seria AG nr. 000020 din 12.05.2014
Inregistrat in registrul public al auditorilor cu nr. individual 1405102

17 Aprilie 2026
Chisinau, Republic of Moldova
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