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Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale S.A. ,CET-Nord” (in continuare “Societatea"),
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS-uri), care
cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 si situatia profitului sau pierderii gi
altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de
trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si notele la situatiile financiare individuale,
inclusiv un sumar al politicilor contabile materiale.

In opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative
pozitia financiara a Societafii la data de 31 decembrie 2025, si performanta sa financiara si fluxurile
sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu IFRS-uri emise
de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si Legea contabilitatii si raportarii
financiare nr. 287 din 15 decembrie 2017 (Legea nr. 287/2017).

Dup& cum se mentioneaza in Nota 11 "Imobilizéri corporale”, soldul imobilizarilor corporale la situatia
din 31 Decembrie 2025 a reprezentat suma de 418,455,012 Lei iar conform politicii contabile ale
Societatii imobilizarile corporale sunt evaluate la valoarea reevaluatd. Cu toate acestea, societatea nu
a efectuat reevaluarea imobilizarilor corporale incepand cu anul 2019 pan3 la data raportari,
nerespectand cerintele pct. 34 din 1AS 16 “Imobiliz&ri corporale”. In lipsa unor reevaluari periodice, nu
a fost posibil s& determinam daca valoarea contabild a imobilizarilor corporale reflectd valoarea lor
justd la data situatiilor financiare. in consecintd, existd o incertitudine semnificativa privind
corectitudinea valorii contabile a acestor active, precum si a amortizarii aferente si a efectelor asupra
rezultatului perioadei si capitalurilor proprii. Nu am fost in m&sura sa obtinem suficiente probe de audit
adecvate pentru a determina eventualele ajustari necesare asupra imobilizarilor corporale, amortiz&rii
si elementelor aferente din situatiile financiare individuale.

Am desfésurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”) si Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15.12.2017 ("Legea nr. 271/2017”). Responsabilitatile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitétile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate,
conform Codului etic international pentru profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale
privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticad pentru Contabili
("Codul IESBA"), editia 2023 si conform cerintelor de eticad profesionala relevante pentru auditul
situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr. 271/2017 si ne-am Tndeplinit
in totalitate celelalte responsabilitati de etica profesionald, conform acestor cerinte si conform codului
IESBA, editia 2023. Credem cé& probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o bazd pentru opinia noastra cu rezerve.
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Atragem atentia asupra Notei 3.2.4. ,Veniturile din contracte cu clientii” care prezinta faptul ca
activitatea Societatii si tarifele de furnizare a energiei electrice si termice sunt reglementate de catre
Agentia Nationala pentru Reglementare in Energeticd (“ANRE”"). Prin urmare, reglementarile ANRE
pot avea un impact semnificativ asupra performantei financiare a Societatii, precum si asupra valorii
contabile a activelor si datoriilor Societati. Opinia noastréd nu este modificatd ca urmare a acestui
aspect.

Atragem atentia asupra Notei 4.1. ,Devieri tarifare $i componenta de corectare a venitului reglementat”
care prezinta faptul ca prin Hotararea ANRE nr. 164 din 19.03.2024, au fost aprobate preturile pentru
energia electrica si energia termica, fiind recunoscut un deficit tarifar aferent energiei termice Ia data
de 01.01.2023 in valoare de (-54.092,32) mii lei, comparativ cu (-97.695,45) mii lei conform calculelor
Societatii iar la data raportérii, aceste diferente nu au fost solutionate, existand incertitudini privind
recuperarea integrala a costurilor considerate de Societate ca fiind justificate, ceea ce poate afecta
nivelul veniturilor reglementate si pozitia financiard a acesteia. Opinia noastra nu este modificata ca
urmare a acestui aspect.

Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, n
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
permite s& exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
individuale Tn ansamblu, tindnd cont de procesele
contabile, controalele interne si industria in care
Societatea opereaza.

Scopul Auditului

Aspecte cheie ale auditului » Evaluarea imobiliz&rilor corporale.

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare individuale nu contin
denaturari semnificative. Denaturarile semnificative pot apdrea din cauza fraudei sau erorii. O
denaturare este consideratd semnificativd, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod
rezonabil s3 influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare
individuale.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare individuale luate Tn
ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspectele calitative,
ne-au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si in a determina natura, desfasurarea in
timp si amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual
si agregat asupra situatiilor financiare individuale luate in ansamblu.

6,2 milioane lei
1% din Total active (2024: 1% din Total active)

Pe baza rationamentului nostru profesional si a perceptiei noastre
cu privire la nevoile de informare ale utilizatorilor situatiilor
financiare individuale, un indicator de referintd de 1% din total
active este un indicator cantitativ adecvat al pragului de
semnificatie, deoarece acestea reflectd cel mai bine pozitia
financiard a Societdti. Am determinat pragul de semnificatie n
mod consecvent cu exercitiul financiar precedent.
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Aspectele-cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare important3 pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare individuale in ansamblu si in
formarea opiniei noastre asupra acestora si nu exprimdm o opinie separatd cu privire la aceste
aspecte. In afara aspectului descris in sectiunea Baza pentru opinia cu rezerve, am stabilit ca nu
existé alte aspecte-cheie de audit care trebuie comunicate in raportul nostru. | ¢
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Conducerea Societitii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea raportului conducerii Tn
conformitate cu Legea nr. 287/2017 articolul 23 si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea raportului conducerii care sa nu contina
denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul conducerii nu face parte din situatiile financiare individuale.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrad este sa citim raportul conducerii si in acest sens sa
apreciem daca existd neconcordante semnificative intre raportul conducerii si situatiile financiare
individuale, daca raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de
Legea nr. 287/2017, articolul 23 si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare individuale cu privire la Societate i la mediul acesteia, informatiile
incluse n raportul conducerii nu sunt eronate semnificativ.

Ni se solicits sa raportdm cu privire la aceste aspecte. in baza activitatii desfasurate, raportam ca:

a) In raportul conducerii nu am identificat informatii care s& nu fie in concordantd, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

b) Raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de Legea Nr.
287/2017, articolul 23.

in baza procedurilor efectuate in cadrul auditului situatiilor financiare individuale, consideram ca
Societatea nu are obligatia de a include in raportul conducerii informatii privind impozitul pe venit
pentru perioada de gestiune anterioard perioadei pentru care se efectueaza auditul situatiilor
financiare, conform Legii nr. 287/2017, articolul 23, alin. (10).

in plus, Tn baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Societate si
la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul conducerii care sé fie eronate
semnificativ.

Suntem independenti fata de Societate, conform Codului IESBA, editia 2023 si dispozitiilor de etica
relevante pentru auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr.
271/2017 si politicile Societatii de audit, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati privind etica in
conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA, editia 2023.

Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacititii Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza principiului continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie
nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.
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Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a Societatii.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind méasura in care situatiile
financiare individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista.

Denaturérile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, ih mod rezonabil, ci acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatjilor financiare individuale,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca réspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

» Obtinem o infelegere a controlului intern relevant& pentru audit, in vederea proiectdrii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar f&r& a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern a Societatii.

e Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimérilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de cétre conducere a
contabilitstii pe baza principiuiui continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de
audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societétii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si confinutul situatiilor financiare individuale,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si m&sura in care situatiile financiare individuale reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o
prezentare fidela.

« Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastra asupra situatiilor
financiare individuale.

Comunicdm cu persoanele responsabile cu guvernanta despre, printre altele, aria de acoperire si
plasarea in timp planificate ale auditului si constatarile de audit importante, inclusiv orice deficienta
semnificativa in controlul intern pe care o identificidm pe par cursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie care aratd ca ne-am
conformat cu dispozitile de etica relevante privind independenta si cé le-am comunicat toate relatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupune in mod rezonabil cd ne-ar putea afecta independenta
si, dupa caz, masurile de protectie aferente.
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Dintre aspectele despre care s-a comunicat cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care
sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curentd
si care reprezintd, prin urmare, aspecte-cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedicé prezentarea publica a
informatiilor referitoare la un aspect sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, stabilim c&
un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil c& o
astfel de comunicare ar avea consecinte negative care depasesc beneficiile pentru interesul public.

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 25 lunie 2025 s& auditam situatiile
financiare individuale ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025. Durata
totald neintrerupta a angajamentului nostru este de 9 ani, acoperind exercitiul financiar fncheiat la 31
decembrie 2025, 31 decembrie 2024, 31 decembrie 2023, 31 decembrie 2022, 31 decembrie 2021,
31 decembrie 2020, 31 decembrie 2019, 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017.

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
si Consiliu Societétii, pe care l-am emis in aceiasi datd. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am péstrat independenta fatd de Societatea auditata.

- Nu am prestat concomitent cu efectuarea auditului situatiilor financiare individuale pentru Societate,
servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271/2017.

Responsabilititi suplimentare de raportare:

in conformitate cu cerintele pct. 23! din Hotérarea Guvernului Republicii Moldova nr. 875 din
22.12.2015 "Regulamentul cu privire la modul de selectare a entitétilor de audit $i termenii de referinta
pentru auditarea situatiilor financiare individuale ale intreprinderilor de stat/municipale si societatilor
pe actiuni in care cota statului depaseste 50% din capitalul social” (HG nr. 875/2015), prezentam
urmétoarele constatari, concluzii si recomandéri rezultate in urma auditului situatiilor financiare
individuale ale S.A. ,CET-Nord":

o Constatari:

a. Societatea a adoptat politica de evaluare a imobilizérilor corporale pe baza modelului
reevaludrii, ins& nu a aplicat aceastd politicd in mod consecvent si regulat. Nu a fost
stabilitd o periodicitate clard a reevaludrilor, iar, la data raportarii, imobilizarile
corporale nu au fost reevaluate intr-un interval care sa asigure reflectarea valorii juste.
Acest fapt a stat la baza exprimarii unei opinii modificate in raportul de audit. Aspectul
descris mai sus a stat la baza exprimarii unei opinii cu rezerve in raportul auditorului.

b. In cadrul situatiilor financiare individuale, Societatea a recunoscut in Situatia pozitiei
financiare o categorie distinctd de ,alte active imobilizate” elemente care, in
conformitate cu cerintele IFRS, ar fi trebuit clasificate fie ca imobilizari corporale in
conformitate cu IAS 16, fie ca obiecte de mic& valoare (cheltuieli ale perioadei)
conform IAS 2, Tn functie de natura si pragul de semnificatie al acestora. Aceasta
clasificare necorespunzatoare poate afecta prezentarea fideld a pozitiei financiare.

e Concluzii: Aspectele mentionate mai sus indica existenta unor deficiente in aplicarea politicilor

contabile privind recunoasterea, evaluarea si clasificarea activelor imobilizate, cu potential
impact asupra fidelitatii situatiilor financiare individuale.
o Recomandari:

a. Revizuirea si aplicarea consecventd a politicii contabile privind reevaluarea
imobilizarilor corporale, inclusiv stabilirea unei periodicitéti clare a reevaluarilor, in
conformitate cu cerintele standardelor aplicabile.

b. Reanalizarea clasificarii activelor recunoscute in categoria ,alte active imobilizate” si
reclasificarea acestora in conformitate cu cerintele IFRS, in functie de natura si
destinatia lor economica.

c. Consolidarea controalelor interne privind recunoasterea si clasificarea activelor,
pentru a asigura conformitatea cu cadrul de raportare financiara aplicabil.
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Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Ruslan Dumbrava.

Pentru si in numele Moore Stephens KSC SRL
Inregistrata in registrul public al entitatilor de audit cu nr. Individual 1902001

Ruslan Dumbrava
Certificatul de calificare al auditorului Seria AG nr. 000020 din 12.05.2014
Inregistrat in registrul public al auditorilor cu nr. individual 1405102

17 Aprilie 2026
Chisindu, Republic of Moldova





